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Riadenie rizik

Rizikad sG vidy sGcastou akéhokolvek procesu na klientskej Grovni. Riziko sa mdze
definovat ako potencialna buddca finanéna strata z finanéného ndastroja alebo z
aktivit spoloénosti, ¢i klientskeho majetku. Kazda finanéna strata znizuje objem &istgch
aktiv majetku klienta (portfélia) alebo spolonosti. ZGmerom riadenia rizik je zabranit
poklesu hodnoty majetku klientov alebo spolo€nosti a zaistit ich fungovanie do
buddcna.

Aktivity, ktoré spolo&nost Sympatia Financie o.c.p., a.s. (dalej len Spolo¢nost)
vykonava ju vystavuja rozliécngm rizikdm. Napriklad trhovému riziku, riziku likvidity,
kreditnému riziku, obchodnému riziku a operaénému riziku. Program riadenia rizika sa
sGstreduje na nepredvidatelnost situdcii a usiluje sa o minimalizdciu vSetkgch
potenciondlne nepriaznivgch désledkov na finanéné v{sledky Spoloénosti. Stbezne
slGzi ako nastroj Spolo¢nosti na dodrZiavanie vyzadovanej a adekvatnej Grovne rizika
pri obchodn{ch operaciach, pri otvarani novgch pozicii a operaéngch aktivitach tak,
aby nebola ohrozend aktivita Spolo¢nosti a jej vitalnosti.

Popri manazovani rizik Spolo¢nost definuje rizikd z danej obchodnej operdcie,
operacénej ¢innosti a novgch pozicii, popri E¢om pouZiva ucelené charakteristiky, ktoré
s stanovené ako miery rizika. Pre réznorodé ciele a typy rizik sG primerané rozli¢né
druhy charakteristik. Uréenie rizik je velmi zloZité, a preto je nevyhnutné riziko jasne
definovat a jeho manazZovanie vyzaduje kvalifikované a nepretrzité sledovanie
potencionalnych prihod ¢&i trhovgch zmien, ktoré majad negativne konzekvencie na
Spoloc¢nost.

ManazZovanie rizika rie§i predstavenstvo a nezavislj compliance manaZér podla
schvalengch interngch smernic a postupov. Predstavenstvo definuje, bilancuje a
zaistuje rizikd Spoloc¢nosti v blizkej kooperacii s dalsimi oddeleniami Spoloénosti,
véitane neporusovania zdkonom uréengch poziadaviek na kapitalova primeranost a
majetkovi G&ast.

Spolo&nost v zmysle zadkonnjch poZiadaviek na jej aktivity instalovala, aplikuje a spiiia
primerané stratégie a postupy riadenia rizik na vyhladanie rizik savisiacich s jej
aktivitami, systémami a procesmi, pricom ak je to uskutocnitelné, urcit akceptovani
aroven rizika.

Vsetky subjekty, ktoré sa angazuji v dohliadani a manaZovani rizik sG zodpovedné
za:

e zavedenie, aplikovanie a dodrZiavanie primeranej stratégie a realizovania
manaZovania rizik na vyhladanie rizik stvisiacich s aktivitami Spoloénosti,
procesmi a systémami

e zavedenie efektivhych opatreni, mechanizmov a procesov na riadenie rizik
shvisiacich s aktivitami Spolo¢nosti, systémov a procesov vzhladom na
akceptovand Groven rizika

e sledovanie primeranosti a efektivity stratégii a postupov manazovania rizik

e monitorovanie Grovne dodrziavania krokov, mechanizmov a procesov, ktoré
boli zavedené
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e kontrolovanie primeranosti a efektivnosti opatreni zavedengch na opravu
nedostatkov v tgchto stratégiach a c&innostiach, krokoch, procesoch a
mechanizmoch vé&itane nedostatkov pochdédzajicich v ich nedodrziavani
prislusngmi subjektami.

Opravnenia a delenie zodpovednosti v procese manaZovania rizik si jasne
definované v Organiza¢nom poriadku a interngch smerniciach Spoloénosti.

Predstavenstvo na zéklade stanov analyzuje a odobruje klGEové interné predpisy
spoloénosti.

Predstavenstvo a riaditel Useku spravy a riadenia privatnych portfslii, riaditel Useku
ekonomiky a prevadzky a riaditel Useku sprévy aktiv a obchodovania systematicky
prehodnocujid a analyzuja globdlny vgvoj na finanéngch trhoch a vyhladavaja
potencidlne centrd zrodu rizik, potenciondlne metdédy ich eliminacie &i obidenie sa
im, vyhodnotenie skuto&ného vgvoja trhu a stanovenej politiky manaZovanie rizik.

Predstavenstvo vyZaduje vzdy najvyssiu kvalitu a rgchlost obdrZangch informacii,
aby bolo spdsobilé bezpochybne a zavéas konat na hocijaké varovné znaky a mozné
nebezpelenstvo plynice zo sledovania rizik a prijat primeranGg stratégiu
manazovania rizik.

Ziskanie a poskytnutie hodnoverngch a skorgch informacii manaimentu je
sprocesované vnatorngm evidenéngm systémom, ktor§ obsahuje zdznamy o zlozeni
portfolii, respektive o drzangch finanéngch nastrojoch, aktualnych stavoch, likvidite, o
o¢akavanom finanénom toku, zavazkoch a pohladavkach.

Riadenie rizika pozostava z:
e |dentifikacii rizika
e Aplikacii metéd riadenia rizika — definovanie rizika
e Spbsoby obmedzenia rizika — nastroje na eliminaciu rizika a definovanie
rizikovgch mantinelov obmedzujlcich negativny dopad rizik
e Neustdle sledovanie uréengch rizikovgch stropov
¢ Dodanie kompletizovangch dat ingm oddeleniam Spoloénosti

Rozmer a povaha vykazovania rizik

ManazZovanie rizik na drovni spoloénosti Sympatia obsahuje hlavne postup
manazovania rizik, stratégiu manaZovania rizik, organizéciu manaZovania rizik,
informaéné toky pre manazovanie rizik, informaéng systém pre manazovanie rizik
a compliance.

Definicia a druhy rizik

o Urokov{m rizikom sa rozumie riziko, ktoré je désledkom zmien Grokovgch mier.
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Akciovgm rizikom sa rozumie riziko, ktoré je désledkom zmien cien majetkovgch
cenngch papierov.

Devizovgm rizikom sa rozumie riziko, ktoré je dosledkom zmien devizov{ch
kurzov.

Rizikom spojengm s opciami sa rozumie riziko vyplgvajlice zo zmeny hodnoty
premenngch uréengch na trhu, ktoré ovplyviiuja cenu opcie.

Specifickgm rizikom dlhovgch finané&ngch néstrojov sa rozumie riziko
vyplgvajiace zo zmeny ceny dlhového finanéného nastroja zapri¢inenej Cinitelmi
tgkajacimi sa emitenta prislusného finanéného ndastroja a pri derivatoch
emitenta prislusného podkladového nastroja.

VSeobecngm rizikom dlhovgch finanéngch nastrojov sa rozumie riziko
vyplgvajice zo zmeny ceny dlhového finanéného nastroja zapri€¢inenej zmenami
arokovgch mier, a to bez vplyvu Cinitelov tgkajacich sa emitenta prislusného
finanéného nastroja.

Specifickgm rizikom kapitalovich néstrojov sa rozumie riziko vyplgvajice zo
zmeny ceny kapitdlového nastroja zapri¢inenej Cinitelmi tgkajacimi sa emitenta
prislusného finanéného nastroja a pri derivatoch emitenta prislusného
podkladového nastroja.

V8eobecngm rizikom kapitalovgch nastrojov sa rozumie riziko vyplgvajice zo
zmeny ceny kapitélového néstroja zapri€inenej zmenami cien kapitéalovgch
cenngch papierov, a to bez vplyvu &initelov tgkajacich sa emitenta prislusného
finanéného nastroja.

Rizikom koncentracie sa rozumie riziko vyplgvajice z koncentracie obchodov
banky voc&i osobe, skupine hospodarsky spojengch osbb, $tatu, zemepisnej
oblasti alebo hospodarskemu odvetviu.

Rizikom vysporiadania obchodu sa rozumie riziko vyplgvajice z toho, Ze
vysporiadanie obchodu sa nerealizuje podla dohodnutgch podmienok.

Rizikom obchodného partnera sa rozumie kreditné riziko vyplgvajlce z pozicie
zaznamenanej v obchodnej knihe Spoloénosti.

Rizikom §tatu sa rozumie riziko vyplgvajice z toho, Ze prislusné organy $tatu
alebo centralna banka nebudd schopné alebo ochotné splinit svoje zavazky vodi
zahranic¢iu a ostatni dlznici v prislusnom S§tate nebudd schopni splnit svoje
zavazky z dévodu, Ze sh rezidentmi tohto statu.

Identifikacia a vykazovanie rizika

Spoloénost rozoznava tri zakladné druhy rizika:

Kreditné riziko,
Trhove rizika,
Operacné riziko.

Kreditngm rizikom spoloénosti sa pre potreby tohto predpisu rozumie riziko straty
vyplgvajice z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zavézkov
vyplgvajacich z dohodnutgch podmienok. Za kreditné riziko sa podcita qj riziko
obchodného partnera a riziko vysporiadania obchodu.
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Trhovgm rizikom spolo¢nosti sa pre potreby tohto predpisu rozumie riziko straty
vyplgvajlce zo zmeny cien finanéngch nastrojov a kurzov mien, bez ohladu na to, &i
k nim doSlo vo v8eobecnosti pre celi ¢ast trhu (zmena Grokovgch sadzieb, zmena
vSeobecngch cien akcii — indexov), alebo len pre finanéng ndstroj konkrétneho
emitenta. Do trhového riziko sa zapoditava vSeobecné a Specifické riziko dlhovgch
ndstrojov, vSeobecné a Specifické riziko kapitalovgch nastrojov a devizové riziko.

Operaéngm rizikom spolo¢nosti sa pre potreby tohto predpisu rozumie riziko straty
vyplgvajice z nevhodngch alebo chybngch procesov v spolo€nosti, zo zlyhania
ludského faktora, zo zlyhania pouzivangch systémov alebo z vonkajsich udalosti.
Stcastou operacného rizika je aj pravne riziko, pricom pravnym rizikom sa rozumie
riziko straty vyplgvajice najmd z nevymahatelnosti zmlav, hrozby nelspesngch
stdnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom.

Meranie a vykazovanie rizika v spoloénosti prebieha metédou uréenia hodnoty
kapitalu potrebného na krytie daného rizika. Riziko sa vo formalizovanej podobe
vykazuje k poslednému diiu kalenddrneho mesiaca pre potreby vgpoctu
a vykazovania kapitalovej primeranosti pre potreby NBS. Riziko pre potreby NBS
vykazuje Compliance manager.

Kreditné riziko

Kreditné riziko sa definuje ako riziko straty zo zlyhania protistrany tgm, Ze tato nebude
konat podla ustanoveni a podmienok zmluvy, a tgm spdsobi spoloénosti alebo
klientskemu portféliu finanéna stratu. Tieto zavdazky vznikajd najmé z obchodngch a
investiéngch aktivit a z vysporiadania transakcii s cenngmi papiermi. Kreditné riziko
vSeobecne predstavuje pravdepodobnost, Ze ocakdvanie prijatia perfiazngch
prostriedkov alebo ingch aktiv nebude splnené.

Kreditné riziko je mozné rozélenit na nasledujice kategorie:
e riziko protistrany,
e riziko vysporiadania

Riziko protistrany

Priame riziko protistrany sa definuje ako riziko straty zo zlyhania protistrany
finanéného nastroja alebo finanénej operacie v plnej alebo Eiastoénej hodnote.

Za Gcelom znizenia rizika protistrany obchoduje spolo€nost pri spréve majetku v
klientskych portféliach a pri sprave vlastného majetku len so subjektmi podliehajacimi
dohladu Narodnej banky Slovenska alebo so subjektmi so sidlom v ¢lenskom State
OECD alebo Eurdpskej Gnii podliehajicimi dohladu rovnocennému s dohladom
vykonavaného nad obdobn{mi subjektmi v Slovenskej republike.

Spolo¢nost uzatvara ramcové zmluvy s klientmi podla vzorovgch zmlav odsthlasengch
predstavenstvom. VsSetky vzorové zmluvy sG formulované tak, aby spoloénost
neposkytovala akdkolvek pdZi¢ku na nakup finanéngch nastrojov, t.j. spolocnost pri
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poskytovani akgchkolvek investiéngch sluZieb pristupuje k vykonaniu sluzby aZ vo
chvili, ked mé od klienta k dispozicii potrebng pocet finanéngch ndastrojov alebo
penaznch prostriedkov potrebngch na vykonanie investi¢nej sluzby. Podpisovanie
zmlav s klientmi je presne upravené v organizaénom poriadku.

Expozicie z ostatngch poloziek sG posudzované pred ich vznikom, t.j. napr. pred
ndkupom dlhodobého majetku alebo uzavretim zmluvy, z ktorej vyplgva vznik ngkladov
budicich obdobi.

Riziko vysporiadania

Riziko vysporiadania sa definuje ako riziko straty zo zlyhania transakcii v procese
vysporiadania, najmd v situdcii, ked hodnota partnerovi bola dodand, ale hodnota od
partnera este nie je k dispozicii z dévodu, Ze partner nie je schopn{ a ochotng dodavku
alebo vysporiadanie vykonat, resp. ked technické problémy prerusia vysporiadanie.

Riziko vysporiadania vznikd najmd pri vysporiadani ndkupu a predaja cenngch
papierov. Riziko vysporiadania obchodov s cenngmi papiermi je rizikom straty plnej
hodnoty cenngch papierov alebo periazngch prostriedkov, ktoré spolo¢nost alebo
klientske portfolio poskytli protistrane.

Ak spolo¢nost alebo klientske portfélio predéva cenné papiere, vznika riziko, ze
neobdrzia platbu od kupujidceho cenngch papierov. Ak spolo¢nost alebo klientske
portfélio nakupuje cenné papiere, vznikd riziko, Ze neobdrZia cenné papiere od
preddvajiaceho.

Spolo¢nost Sympatia Financie a klientske portfolio si vystaveni aj riziku zlyhania
vysporiadacej institlcie, ktora vedie finanéné alebo majetkové Géty zmluvngch stran.

Oprdavnené protistrany (riziko obchodného partnera a riziko vysporiadania obchodu)
sG schvalované predstavenstvom. Zmluvy s ingmi obchodngmi partnermi podpisuja
vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva, pricom pri vaésine ostatngch zmlav nedochadza
k vzniku rizika obchodného partnera alebo rizika vysporiadania obchodu.

Rizikd novej obchodnej protistrany sG kontrolované pomocou auditovan7ch
finanéngch vgkazov poskytnutjch obchodnou protistranou. Spoloénost pri menej
znadmych protistrandch kontroluje aj pravost zavierky Ziadostou o potvrdenie pravosti
od auditora obchodnej protistrany.

Riziko vysporiadania obchodu vznikd hlavne pri obchodovani finanéngch nastrojov,
ktoré nie sG obchodované cez regulovani burzu cenngch papierov. Toto riziko, ale
v Eurépskej Unii zniZuje sank&ng mechanizmus, ktor{ penalizuje stranu obchodu, ktora
si véas nesplnila svoje zavazky.



2

<

5 sympatia

financie

Trhové riziko

Trhové riziko sa definuje ako riziko zniZzenia trhovej hodnoty majetku, resp. straty
sposobené nepriaznivgm pohybom trhov{ch cien alebo kurzov (najmd& Grokov{ch
sadzieb, menov{ch kurzov, alebo cien investiéngch nastrojov).

Zakladné trhové rizika sa:
e {rokové riziko,
e akciové riziko,
e devizové (menové) riziko,
e derivatove riziko.

Urokoveé riziko

Urokové riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien ceny nastrojov citlivgch na tGrokové
miery. Jedna sa o riziko zo:

e zmien Grokov{ch mier,

e zmeny tvaru vgnosove;j krivky,

e zmeny volatility Grokovgch mier,

e zmeny vztahu alebo rozpdatia medzi réznymi Grokovgmi indexmi,

e predCasného splatenia istiny.

Urokové riziko spodiva v negativnom vplyve zmien Grokov{ch sadzieb na hodnotu
otvoren{ch pozicii penazného trhu, kapitalového trhu a derivatov. Vyjadruje
pravdepodobnost, Ze zmena Grokov{ch sadzieb negativne ovplyvni hodnotu &istého
majetku portfélia klientov. Vgska arokového rizika zavisi od arokovej citlivosti
jednotlivgch pozicii na zmeny trokov{ch sadzieb.

Cisté Grokové pozicie sa vypoditaji ako prebytok dlhgch drokovgch pozicii nad
kratkymi poziciami alebo prebytok kratkych Grokovgch pozicii nad dlhgmi Grokovgmi
poziciami v rovnakgch dlhovgch nastrojoch.

Cisté Grokové pozicie sa prepoditajd na eurd referenéngm kurzom zverejiiovangm
Eurépskou centralnou bankou, platngm ku driu vgpoctu rizika.

Spolo¢nost pri sprave majetku v portféliach klientov riadi Grokové riziko najma
metddou analgzy modifikovanej duracie portfélia dlhovgch finanéngch nastrojov.

Pri zmene Grokovgch sadzieb st portfélia klientov vystavené aj reinvesti¢énému riziku,
ktoré vznikd v okamihu splatnosti finanéného nastroja.

Urokové riziko sa deli na:
e v3eobecné Grokové riziko,
o Specifické Grokoveé riziko.

Vseobecné Grokové riziko — je spojené s ekonomikou ako celkom, najm& so zmenou
arokovgch mier v rdmci menovej politiky centralnej banky a vylucuje vztah k
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protistrane, resp. emitentovi. Meria riziko straty vyplgvajlce z pozicie portfolii klientov
a spoloénosti, ktoré je désledkom zmien Grokovgch mier.

Sposobené mdze byt najma tgmito zmenami:

e Paralelng posun Grokovej krivky - vgska kratkodobgch a dlhodob{ch Grokovgch
sadzieb sa zmeni o rovnak{j pocéet bazick{ch bodov (napr. rast o 100 bp).

e Otocenie Grokovej krivky - kratkodobé a dlhodobé trokové sadzby sa vyvijaja
rézne. Charakteristickgm bodom je sklon Grokovej krivky (napr. inverzia krivky v
pripade, Ze rast kratkodob{ch Grokovgch sadzieb prevysuje dlhodobé Grokové
sadzby).

VSeobecné riziko Cistej Grokove] pozicie sa meria prostrednictvom modifikovanej
durdcie portfélia Grokovgch nastrojov tvoriacich &istd poziciu po zahrnuti budacich
finanéngch tokov z €istgch pozicii Grokovgch derivatov.

Specifické Grokové riziko — je rizikom straty z moZného nepriaznivého v{voja ceny
uréitého Grokového nastroja v dosledku zhorSenia finanénej situdcie emitenta
Grokového nastroja, a nasledne poklesu ceny urcitého tGrokového nastroja. Spolo¢nost
pri riadeni majetku v portféliach klientov obmedzuje Specifické Grokové riziko
investovanim najmé& do dlhovgch cenngch papierov zahraniéngch emitentov s
investiéngm ratingovgm ohodnotenim alebo bonitngch domécich emitentov, pri
ktorgch je nizka pravdepodobnost v{razného zhorSenia hospodarskej situacie
emitenta.

Kategéria Splatnost Vahy (v %)
Investi¢éng rating emitenta 0,00%
Spekulativny rating emitenta do 6 mesiacov 0,25%

od 6 do 24 mesiacov 1,00%

nad 24 mesiacov 1,60%
Emitent bez ratingu 8,00%

Tabulka &islo 1: percentudlne vahy udelené podla ratingu a splatnosti dlhového cenného papiera

Specifické riziko &istej Grokove]j pozicie sa posudzuje podla rizika emitenta v zévislosti
od jeho ratingového ohodnotenia ratingovgmi agentdrami a splatnosti dlhového
ndstroja nasledovne:

o Specifické trokové riziko predstavuje trhovd hodnota investicie nésobend
prislusnou percentudlnou hodnotou udelenej podla ratingu emitenta uvedenej v
tabulke &. 1. Podiel stctu Specifickgch rizik jednotlivgch dlhovgch cenngch
papierov na majetku portfolii klientov predstavuje Specifické Grokové riziko
portfolii klientov.

e Maximalna Groven Specifického Grokového rizika v portféliach klientov je mensia
alebo rovna 20%. V pripade prekro&enia tejto Grovne s pracovnici Useku sprévy
aktiv a obchodovania povinni predat cenn{ papier emitenta s najhorsim
ratingovgm hodnotenim.
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Akciové riziko

Akciové riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien cien akcii a nastrojov citlivgch na
ceny akcii. Jedna sa o riziko zo:

e zmeny ceny akeii,

e zmeny volatility cien akei,

e zmeny cenovgch indexov medzi réznymi akciami alebo akciovgmi trhmi,

e zmeny dividend.

Akciové riziko spodiva v negativhom vplyve zmien cien akcii (pokles kurzu akcii) v
portfoliu spoloénosti a portféliach klientov, ktora pésobi na trhovia hodnotu portfélia
tgchto akcii.

Spoloénost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi akciové riziko najma
kontinudlnym sledovanim jednotlivgch trhovgch pozicii a ich flexibilngm
prispdsobovanim aktualnym a oéakédvangm trhovgm podmienkam s vyuzitim nastrojov
fundamentalnej a technickej analgzy.

Devizové (menové) riziko

Devizové (menové) riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien ceny nastrojov citlivgch
na menové kurzy. Jedna sa o riziko zo:

e zmeny spotového kurzu,

e zmeny volatility kurzu.

Menové riziko vyjadruje pravdepodobnost, Ze zmena vgmenn{ch kurzov negativne
ovplyvni &istd hodnotu majetku spolo¢nosti alebo klientskych portfolii. Klientske
portfélia preberaji na seba menoveé riziko, ked drZia poziciu v cudzich mendch. Zmena
vgmenngch kurzov cudzich mien, v ktorgch maja klientske portfélia investovang
majetok, pdsobi na hodnotu otvorengch devizov{ch pozicii a ma za nasledok zisky
alebo straty z kurzov{ch rozdielov. Kurzové riziko spociva v tom, Zze suma kurzov{ch
strat moéZe byt vyssia ako suma kurzovgch ziskov.

Za Gcelom realizdcie zabezpecenia menového rizika méze spolo¢nost vyuZivat
nasledovné investi¢né nastroje (derivaty):
e Forward a futures kontrakty na cudziu menu s fyzickou dodavkou a bez fyzickej
dodavky,
e Devizové swapy s fyzickou a bez fyzickej dodavky,
e Opcné kontrakty na cudziu menu s fyzickou dodavkou a bez fyzickej dodavky,
e Kombindciu nastrojov uveden{ch v predchadzajicich bodoch.

Spoloénost mdZze zabezpecovat menové riziko z jednotlivgch investiéngch nastrojov
samostatne alebo z kumulovanej €istej pozicie viacergch investi€éngch nastrojov.

Derivatové riziko

Derivatové riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien cien podkladovgch aktiv
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finanéngch alebo komoditngch derivatov, alebo zmeny hodnoty dynamickgch
parametrov vyplgvajacich z cien derivatov (delta, gamma, vega, theta, rho).

Cisté derivatové pozicie sa vypoditaji ako prebytok dlhgch derivatovich pozicii nad
kratkymi derivatovgmi poziciami alebo prebytok kratkych derivatovgch pozicii nad
dlhgmi derivatovgmi poziciami v rovnakch finanéngch alebo komoditngch derivatoch.

Hodnotenie derivatového rizika sa realizuje iba v pripade, ak bol derivatovg obchod
uzatvoreng za Spekulativnym Gcelom dosiahnutia zisku. Derivatové obchody
uzatvorené s cielom zabezpecenia majetku v klientskych portfoliadch voéi rizikam, sa
nevyhodnocuji z hladiska rizikovosti.

Hodnotenie derivatového rizika sa realizuje iba v pripade, ak bol derivatovg obchod
uzatvoreng za Spekulativnym Géelom dosiahnutia zisku a doba drzania otvorenej
pozicie presiahla jeden obchodovaci den. V pripade $pekulativhych obchodov v ramci
jedného obchodovacieho dia (day-trading — otvorenie a uzatvorenie derivatového
obchodu v rédmci jedného obchodovacieho dia) sa hodnotenie derivatového rizika
nevykondva.

Riadenie trhového rizika

V pripade vgrazného vgkyvu zistengch hodndt oproti predchadzajicemu diu je
zamestnanec rizika povinng upozornit na tito skuto&nost pracovnikov Useku sprévy
aktiv a obchodovania, v ktorom tento rozdiel vznikol. Pracovnik Useku spravy aktiv a
obchodovania je povinng posudit riziko. Nasledne bezodkladne prijat opatrenie, ktoré
zniZi identifikované riziko, resp. poZiadat riaditela Useku sprévy aktiv a obchodovania
o sUhlas s prekro¢enim limitu.

Duracie dlhovgch cenngch papierov v pozicii jednotlivgch klientskych portfolii st
definované v stratégiach riadenia portfdlii. Ich striktné dodrziavanie je najdélezZitejSim
néstrojom riadenia a obmedzenia Grokového rizika. Povinnostou pracovnikov Useku
spravy aktiv a obchodovania je analgzou trhu, aktivnym obchodovanim a zohladnenim
povolengch limitov zabezpedit duraciu portfélia klientskych portfolii, pri ktorej je mozné
dosiahnut najvhodnejsi pomer medzi vgnosom a Grokovgm rizikom.

Najdélezitej§imi nastrojmi na riadenie Grokového, akciového a derivatového rizika je
sledovanie trhovgch, technickgch a fundamentalnych analgz, pri neprezitom sledovani
vgkazov volatility. Na efektivne riadenie rizika so zameranim na obmedzenie moZn{ch
strat z otvorengch pozicii vybrangch investiéngch nastrojov st stanovené tzv. Stop loss
ochranné prikazy. Stop loss predstavuje limitng prikaz na predaj investi¢ného nastroja
vtedy, ak jeho cena klesne pod stanovent Groven a trader je povinng bezodkladne
odpredajom tohto investi¢ného ndstroja svoju poziciu uzavriet.

Spolo¢nost je v sGCasnosti vystavend trhovému riziku v désledku hedzovania rizika
z emisie investiéngch certifikatov. Predaj tohto produktu je uZz v8ak ukonceng
a uzatvaranim klientskgch pozicii sa toto riziko znizuje. K 30.06.2023 bolo toto riziko
vo v{ske 0,13% vlastngch zdrojov.
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Spoloénost neinvestuje a ani neplanuje investovat do cenngch papierov vzniknutgch
sekuritizaciou.

Riziko kapitalovej primeranosti

Spolo¢nost zacala v §tvrtom kvartali 2021 osobitne vykazovat a reportovat hodnotu
svojich vlastngch zdrojov v salade s Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 2019/2033 z 27.11.2019 o prudencidlnych poZiadavkdach na investidné
spoloénosti a o zmene nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &.
600/2014 a (EU) &. 806/201k4. Spolo&nost teda pravidelne vyrétava a reportuje svoju
poziadavku na vlastné zdroje s odkazom na stbor K-faktorov, ktoré ukazuja riziko
vyplgvajice zo vztahu s klientom (,RtC®), riziko vyplgvajice zo vztahu s trhom
(»,RtM®) a riziko vyplgvajice zo vztahu so spoloénostou (,RtF*).

Spoloénost musi neustale dodrziavat poziadavky kapitalovej primeranosti v zmysle
ustanoveni zdkona €.566/2001 Z.z. o cenn{ch papieroch a investiéngch sluzbach
(dalej ako ,,ZoCP“) a Nariadenia eurépskeho parlamentu a rady (EU) 2019/2033
o prudencidlnych poZiadavkdch na investi¢né spolo¢nosti (dalej ako ,Nariadenie®).

Spolo&nost ma vlastné zdroje pozostavajice zo stltu jej vlastného kapitalu Tier
1, dodatoéného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier 2, pric¢om musi nepretrzite spliat vSetky
tieto podmienky:

e Tierl/ D >=0,56
e (Tier 1+ dodato&ng Tier 1)/D >=0,75
e (Tier 1+ dodato&ng Tier 1+ Tier2)/D >=1

popritom koeficient D predstavuje najvyssiu hodnotu z:
e poziadavky na zdklade fixngch rezijngch ndkladov. Vgpocet tejto poZziadavky
je v tabulke ¢.2
e trvalej minimalnej kapitalovej poziadavky (predstavuje sumu, ktord sa rovna
najmenej Grovni pociatoéného kapitdlu, v pripade Sympatia Financie o.c.p.,
a.s. je to 150 000 EUR),
e poziadavky na zdklade K-faktora. Vgpocet k-faktora je v tabulke &. 3

K-faktor predstavuje rizikd, ktorgm je Spoloénost pri svojej aktivite vystavend.
Spolo¢nost je z toho dévodu okrem merania a manaZovania rizik v zmysle ustanoveni
internej smernice povinnd neustdle sledovat a riadit svoje vlastné zdroje, aby
spifiali Grover rizika v zmysle ustanoveni ZoCP a Nariadenia.

Riziko koncentracie

Cielom riadenia rizika koncentracie spolo¢nosti je dodrZiavanie pravidiel
stanoven{ch v Nariadeni a ZoCP. V sidlade s Clankom 10 Nariadenia ,,Kvalifikované
Gcasti mimo finanéného sektora® Spoloénost odpoditava sumy, ktoré prekraduji

10
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limity uvedené v pismendach a) a b), od uréenia poloZiek vlastného kapitalu Tier 1
uvedengch v &lanku 26 nariadenia (EU) &. 575/2013:

e kvalifikovand Gcast, ktorej vgska presahuje 15 % vlastngch zdrojov
Spolo¢nosti vypocditangch v stlade s élankom 9 Nariadenia, ale bez uplatnenia
odpoétu podla &lanku 36 ods. 1 pism. k) bodu i) nariadenia (EU) &. 575/2013,
v podniku, ktor( nie je subjektom finanéného sektora;

e celkova hodnota kvalifikovangch Géasti Spolo¢nosti v ingch podnikoch, nez st
subjekty finanéného sektora, ktord presahuje 60 % jej vlastngch zdrojov
vypocitangch v sdlade s ¢&lankom 9 tohto nariadenia, ale bez uplatnenia
odpoé&tu podla &lanku 36 ods. 1 pism. k) bodu i) nariadenia (EU) &. 575/2013.

Ak je dotknutg niektorg klient Gverovou institlciou ¢&i investi¢nou spolo¢nostou,
alebo ak skupina prepojengch klientov zahtiia jednu alebo viac Gverovch institacii, ¢i
investicngch spolo¢nosti, je limit tgkajlaci sa rizika koncentracie 25 % vlastngch
zdrojov Spolo¢nosti alebo 150 milionov EUR, podla toho, ktord hodnota je vyssia, za
predpokladu, Ze pre stcet hodnbt expozicie voéi vSetkgm prepojengm klientom, ktori
nie sG Gverovgmi institGciami ani investiéngmi spolo¢nostami, zostava limit tgkajaci
sa rizika koncentrdcie na Grovni 25 % vlastn{ch zdrojov Spolo¢nosti. Ak je suma 150
milibnov EUR vyssia ako 25% vlastngch zdrojov Spoloc¢nosti, limit tgkajaci sa rizika
koncentracie nesmie prekrocit 100% vlastngch zdrojov Spoloénosti.

Ak Spolo¢nost stanovené limity prekroéi, je povinnd oznamit tato skutoénost podla
¢lanku 38 Nariadenia, ako qj splnit poziadavku na vlastné zdroje pre prekrocenie
hodnoty expozicie v sGlade s ¢lankom 39 Nariadenia.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ukazuje pravdepodobnost, Ze klientske portfolia nebudd mat
dostatoéné toky hotovosti, aby uspokojili svoju opodstatnend potrebu hotovosti.

Riziko likvidity sa deli na dve kategérie:
e riziko financovania,
e riziko trhovej likvidity.

Riziko financovania sa definuje ako riziko straty v pripade aktudlnej platobnej
neschopnosti klientskeho portfélia. Toto riziko sa tgka schopnosti spinit poziadavky na
investovanie alebo Uhradu finanéngch zavazkov vzhladom na cCasovy nesilad
penazngch tokov. Spoloénost riadi riziko likvidity tak, Ze neuskutoéni obchod pokial
klient nem& na svojom Géte v spolo¢nosti dostatok prostriedkov &i kusov cenngch
papierov. Spolo¢nost otvara kratke pozicie len vybrangm klientom.

Riziko trhovej likvidity sa definuje ako riziko straty v pripade malej likvidity trhu s
finanéngmi nastrojmi, ktord brani rgchlej likvidacii pozicii, ¢im sa obmedzuje pristup k
penazngm prostriedkom. Toto riziko spo€iva v neschopnosti dostatoéne rgchlo
spenazit finanéné nastroje v dostatoénom objeme za primerand cenu.

11
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Spoloénost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi riziko financovania najma
udrziavanim dostatoénej zasoby vysoko likvidngch aktiv. Riziko trhovej likvidity tgchto
aktiv je minimalizované najma alokovanim Easti tgchto aktiv do vkladovgch bankovch
produktov. Riziko likvidity sa nekvantifikuje.

Tlmiaca rezerva (vankas)

Vsilade s § 74d ods. 2 zdkona & 566/2001 Z.z. a NARIADENIM EUROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) o prudenciéinych poZiadavkach na Gverové institdcie a
investicné spolo¢nosti sa na Spolo¢nost neuplatiiuje poZiadavka na udrZiavanie
timiacej rezervy (tzv. vankis). Dévodom je, Ze Spolo¢nost je investiénd spoloénost,
ktord nemd& povolenie na poskytovanie investiéngch sluzieb a €innosti uvedengch
v bodoch 3 (Obchodovanie na vlastng Gcet) a 6 (Upisovanie finanén{ch nastrojov
a/alebo umiestifiovanie finan&n{ch nastrojov na zdklade pevného zavdzku) oddielu
A prilohy I. k smernici 2014/65/EU.

Operativne riziko

Riadenie operaén{ch rizik predstavuje jednu z prioritngch ¢&innosti a funkéngch
ndplni riadiaceho a kontrolného systému Spolo¢nosti. Operaéné rizika st stcastou
vSetk{ch procesov a cinnosti Spolo¢nosti na dennej baze. Toto pravidlo vychadza
zo zdkladne] premisy a skGsenosti, Ze existenciu operaé¢ngch rizik nie je mozné
eliminovat, ale iba minimalizovat vdaka funkénému manaZmentu.

Riadenie operaénych rizik je u Spoloénosti zaistované predovsetkgm pracovnikmi a
funkciami, ktoré predstavuji vnatorng kontrolng systém Spoloénosti v zmysle
internej smernice.

Operaéné riziko sa deli na tri kategoérie:
e transakcéné riziko,
e riziko opera¢ného riadenia,
e riziko systémov.

Transak&né riziko

Transakéné riziko sa definuje ako riziko straty z vykonavangch operacii najmé v
désledku:

e chgb vo vykonavani operacii,

e chgb vyplgvajacich zo zloZitosti produktov a neschopnosti siéasnch systémov

ich vykonavat,

e chgb v zalGctovani obchodov,

e ch{b vo vysporiadani obchodov,

e neadekvatnej pravnej dokumentacie,

e zneuzitia déverngch tdajov,

e oneskoreného zalétovanie obchodu.

12
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Spoloénost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi transakéné riziko najma
starostlivgm vgberom zamestnancov, zabezpedenim ich dostatocnej odbornosti,
implementovanim interngch kontrolngch mechanizmov a upravenim jednotlivgch
procesov systémom interngch pravidiel a smernic.

Riziko opera¢ného riadenia

Riziko opera&ného riadenia sa definuje ako riziko straty v riadeni aktivit pracovnikov
Useku spravy aktiv a obchodovania a administrativnej spravy klientskych portfolii.
Jedna sa najma o:

¢ neidentifikovatelné obchody nad limit,

* neautorizované obchodovanie jednotlivgmi tradermi,

e podvodné operacie, vztahujlice sa na obchodovanie a spracovanie, vratane

chybného zalctovania a falSovania,

e legalizaciu prijmov z trestnej Cinnosti,

e neautorizovang pristup k systémom a modelom,

e zavislost na obmedzenom pocte osbb tvoriacich odborng personal,

¢ nedostatok kontroly pri spracovani obchodov.

Spoloénost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi transakéné riziko najma
starostlivgm vgberom zamestnancov, zabezpelenim ich dostatocnej odbornosti,
implementovanim interngch kontrolngch mechanizmov a upravenim jednotlivgch
procesov systémom interngch pravidiel a smernic.

Riziko systémov

Riziko systémov sa definuje ako riziko straty z chgb v podporngch systémoch. Jedna
sa najma o:

e chyby v poéitacov{ch programoch,

e chyby v matematickgch vztahoch pouZivangch modelov,

e nesprdvne a oneskorene podavané informacie vedeniu,

e chyby v jednom alebo viacergch podporngch systémoch,

e chyby pri prenose dat.

Spoloénost pri sprave majetku v klientskych portfdliach riadi riziko systémov najma
starostlivgm vgberov informaéngch systémov a ich dodavatelov, ich rozsiahlym
testovanim, pravidelngm zalohovanim aplikaéného softwaru a datovgch sdborov,
minimalizovanim prenosu dat, implementovanim interngch kontrolngch mechanizmov
a vyuzivanim transparentngch oceriovacich modelov. Riziko systémov sa
nekvantifikuje.

Spoloénost aktualizuje interné smernice v stlade s platnou legislativou.
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Obchodné riziko

Obchodné riziko je sGéastou realizacie kazdého obchodu klientskych portfolii.
Obchodneé riziko sa deli na tieto zakladné kategbérie:

e pravne riziko,

e reputaéné riziko,

e danové riziko,

e riziko pohromy,

e regulaéné riziko.

Pravne riziko

Pravne riziko sa definuje ako riziko straty z porusenia préavnych poziadaviek alebo z
pravnej nevymotzitelnosti plnenia z kontraktov.

Reputaéneé riziko
Reputacné riziko sa definuje ako riziko straty z poklesu reputéacie na trhoch.
Dariové riziko

Danoveé riziko sa definuje ako riziko straty zo zmeny dafovgch zakonov alebo
nepredvidaného zdanenia.

Riziko pohromy

Riziko pohromy sa definuje ako riziko straty z prirodngch katastrof, vojny, krachu
finanéného systému a pod.

Regula&né riziko

Regulacné riziko sa definuje ako riziko z nemoznosti splnit regula¢né opatrenia a z
chgb v predvidani budicich regulaéngch opatreni.

Obchodné riziko sa nekvantifikuje.

Riadenie obchodn{ch rizik je zamerané predovsetkgm na riadenie pravnych rizik, ktoré
je  moiné na medzindrodngch finanéngch trhoch eliminovat Standardnou
dokumentdciou. Predstavenstvo pravne riziko riesi ex-ante analjzou danej jurisdikcie,
zmluvného prava spolu s renomovangmi pravnickgmi kancelariami, poradcami
a podobne.

14
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Systémove riziko

Systémové riziko je riziko prenosu problémov, kedy neschopnost jednej institlcie
splnit si svoje zavdzky je prenesend na ostatné, o mdZe spbsobit zlyhanie likvidity
a prevadzkyschopnost prepojen{ch spolo&nosti.

Riadenie a sprava Spolo&nosti
Organizaéna struktira

Zakladné organiza¢né usporiadanie spolo¢nosti tvoria: generdlny riaditel spolo¢nosti
Sympatia Financie a tri odborné Gseky na &ele s riaditelmi tgchto Gsekov. Useky sa
dalej &lenia na oddelenia. Daldimi organizadngmi zlozkami spolo&nosti Sympatia
Financie sG zamestnanci vo funkcidch s osobitnou zodpovednostou (compliance
manager) a sekretariat.

Vrcholovg manaZment spolo€nosti tvori:

e generdlny riaditel spolo¢nosti Sympatia Financie,
riaditel Useku ekonomiky a prevadzky,
riaditel Useku spravy a riadenia privatnych portflii,
riaditel Useku spravy aktiv a obchodovania.

Generalny riaditel

Generalny riaditel’ spolo¢nosti méze byt zdaroven riaditelom jedného z Gsekov
spolo¢nosti Sympatia Financie.

V pripade, Ze funkcia generdlneho riaditela nie je do€asne obsadend, preberd jeho
funkcie, povinnosti a Glohy predstavenstvo Sympatia Financie.

Generdlny riaditel’ spoloénosti riadi €innost spolo¢nosti Sympatia Financie a je
bezprostredngm nadriadengm riaditelom Usekov a sekretariatu spolo&nosti Sympatia
Financie. Zabezpeuje persondlnu a mzdovi agendu, uzatvéra pracovnopravne
zmluvy za spolo¢nost Sympatia Financie avykondva pracovnoprévne Gkony,
schvaluje metodické pokyny, prikazy arozhodnutia, schvaluje a podpisuje za
spolo&nost Sympatia Financie v rozsahu stanovenom v Organizaénom poriadku. Je
zodpovedng za riadny chod spolo¢nosti Sympatia Financie, vgkon pracovnoprdavnej
agendy, plnenie planu spolo¢nosti Sympatia Financie, obozretné hospoddarenie
spolo¢nosti Sympatia Financie, dodrZiavanie vSeobecne zavazngch pravnych
predpisov, Stanov, Gloh a rozhodnuti predstavenstva Spolo¢nosti.

Sekretariat

Sekretariat Spolo¢nosti zabezpeluje prijem, zasielanie, registrovanie a triedenie
prijatej a odoslanej posty, zabezpeduje vedenie agendy vrcholovému manazmentu,
predstavenstvu a dozornej rade Sympatia Financie, spolupracuje s compliance
managerom pri vytvarani novgch interngch firemngch predpisov a implementacii
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v8eobecne zavdzngch pravnych predpisov slvisiacich s ¢innostou Utvaru a archivuje
doklady v zmysle vSeobecne zavézngch pravnych predpisov.

Usek sprévy aktiv a obchodovania

Usek spravy aktiv a obchodovania zabezpe&uje hlavne obchodné kontakty a vztahy s
protistranami s cielom zabezpecdit najlepsie podmienky pre obchodovanie s finanéngmi
nastrojmi aingmi cenngmi papiermi, na zdklade testu vhodnosti a primeranosti
(investi¢ng dotaznik) a preferencii klienta vyjadrengch v nom vypracovava investiéni
stratégiu klienta ajej dodatky a pripravuje investiéne navrhy, vykonava riadenie
portfélii v stlade so schvalenou investiénou stratégiou klienta, v spolupréci s Usekom
spravy a riadenia privatnych portfolii riadi cash-flow klientskeho majetku, prijima
a vykonava pokyny prijaté od zamestnancov Useku spravy a riadenia privatnych
portfolii bankara na ndkup alebo predaj FN v pripade zadavania pokynov komitentov
a pokynov klientov, ak si klienti vybrali tento spbsob riadenia portfélia, uzatvara
obchody s FN na Gc&et klientov a na vlastng Gcéet spoloénosti, bezodkladne postupuje
informaciu o vykonanom obchode sFN Oddeleniu back office a spolupracuje
s compliance managerom pri hlaseniach NBS o uzavretgch obchodoch sFN,
zaznamendva informdcie o prijatgch pokynoch a vykonangch obchodoch s FN v
obchodnom denniku a obchodnej knihe, zadava Gdaje o vykonangch obchodoch s FN
a parametre novgch FN do interného informaéného systému, monitoruje a analyzuje
dostupné spravy, komentare a analgzy, vyvodzuje zavery a vypracovava odporiaéania
k investi€éngm zédmerom a pravidelne informuje vedlcich zamestnancov spoloénosti
Sympatia Financie o situacii na finanéngch trhoch a o stave vlastného portfélia
spolo¢nosti.

Usek sprévy a riadenia privatnych portfolii

Usek sprévy a riadenia privatnych portfdlii zodpovedd hlavne zostavenie pléanu
obchodnej ¢&innosti spolo¢nosti Sympatia Financie a vyhodnocuje jeho plnenie,
vykondva marketingovi &innost, vykonadva akvizicnGd ¢&innost, zabezpecuje
komunikaciu a styk s klientom a komplexni starostlivost o klienta, sprostredkovéava
Ziadosti klientov o vgber penazingch prostriedkov a FN, poskytuje klientom alebo
potencidlnym klientom informacie v zmysle Zakona o cenngch papieroch a platnej
zmluvy, zabezpeduje pripravu a uzatvorenie zmldv, tgkajacich sa poskytovania
investicngch sluZieb ainvesti¢ngch ¢&innosti poskytovangch spolo¢nostou, prijima
pokyny a instrukcie klienta a postupuje ich prislusngm Gtvarom na realizéciu,
poskytuje klientovi pravidelné vgpisy a ostatni dokumentaciu v stlade so Zakonom
o cenngch papieroch a zmluvou, dohliada na vsetky &innosti spojené s ukon&enim
zmluvného vztahu klienta zo strany prislusngch Gtvarov spoloénosti a spolu s nimi ich
zabezpecluje, poskytuje sluzby spojené s pripravou primarnych emisii cenngch
papierov, spolupracuje s compliance managerom pri vytvarani novgch interngch
predpisov aimplementdcii v8eobecne zavézngch pravnych predpisov savisiacich
s ¢innostou Useku.

Usek ekonomiky a prevadzky

Usek ekonomiky a prevadzky zodpovedd hlavne za zostavenie finan&ného
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a investi€ného planu spoloénosti Sympatia Financie, pravidelne ho sleduje
a vyhodnocuje, zostavuje sthrnng pléan v spolupraci s ostatngmi Usekmi spolo&nosti
Sympatia Financie, ktorého je sGcasne gestorom, vedie Gc¢tovnictvo spolocnosti
Sympatia Financie (s vgnimkou spracovania miezd zamestnancov), vrdtane
vypracovania Gcétovngch zavierok a Gétovngch podkladov pre polroénd a vgroéni
spravu, vypracovava podklady pre konsolidovani G&tovna zdavierku materskej
spolo€nosti a spoloénosti vramci skupiny, spolupracuje pri audite spoloénosti
Sympatia Financie, zabezpecduje kontakt s auditormi, vypracovava darnové priznania
a danové vgkazy spolocnosti Sympatia Financie (s vgnimkou spracovania dane
z prijmov  zamestnancov), zabezpeluje zoslladenie operdcii vinformaéngch
systémoch spolocnosti so vS§etkgmi operdaciami na finanéngch a majetkovgch Gétoch
ako i realizéciu uzavierok a oceneni klientskych portfélii, spolupracuje s compliance
managerom pri vytvarani novgch interngch predpisov aimplementdacii vSeobecne
zavazn{ch pravnych predpisov savisiacich s ¢innostou Gseku.

Compliance manazér

Compliance manager pri vgkone svojej funkcie je v ramci svojich pravomoci (pristup
k potrebngm informaciam, dokumentom a systémom) a kompetencii nezavislj od
ingch organizaé¢n{ch zloZiek a organov spolo&nosti Sympatia Financie. Je zodpovedn{
najmd& za monitorovanie a pravidelné hodnotenie Gc¢innosti opatreni a postupov
prijatgch s cielom identifikovat a minimalizovat rizikd spojené s nedodrzanim
povinnosti ustanovengch Zdkonom o cenn{ch papieroch a osobitngmi predpismi,
pravidelné hodnotenie Gc&innosti opatreni prijatgch na népravu nedostatkov pri
dodrziavani povinnosti obchodnika s cenngmi papiermi, vypracovanie spravy
o vgkone svojej ¢innosti za prislusng kalendarny rok a jej predloZenie vrcholovému
manaZmentu a dozornej rade raz roéne, vratane planu éinnosti na nasledujici rok,
dodrziavanie pravidiel na ochranu pred legalizciou prijmov ztrestnej &innosti
a Skolenie zamestnancov o postupoch proti legalizacii prijmov z trestnej cinnosti
a proti financovaniu terorizmu, vybavovanie staZnosti neprofesionalnych klientov
alebo potencid@lnych neprofesionalnych klientov ako i ostatngch kategbérii klientov,

Politika réznorodosti v stvislosti s vjberom &lenov riadiaceho orgénu

Politika réznorodosti ma za ciel zabezpedit dostatocné kolektivne znalosti a
sklsenosti riadiaceho organu spoloénosti ako celku. Kazdg kandidat nominovang
za c¢lena riadiaceho orgdnu spolo€nosti musi vyhovovat uréitgm kritériam, a to
predovsetkgm: mat odborné znalosti, sklsenosti, zruénosti, dobri povest, spiﬁdt'
kritéria savisiace s potenciglnym konfliktom zaujmov.

Konkrétna nominacia za élena predstavenstva obchodnika podlieha schvalovaciemu
konaniu na Narodnej banke Slovenska (NBS), kedy musi NBS navrhovanému &lenovi
riadiaceho orgénu udelit predchadzajici sthlas. Clenom dozornej rady sa méze
stat iba osoba, ktord spiiia zakonné kritérid a hoci nominécia na &lena dozornej
rady obchodnika s cenngmi papiermi nepodlieha schvalovaniu na NBS, obchodnik
s cenngmi papiermi ndasledne informuje NBS o ¢lenovi dozornej rady a preukazuje
jeho odborni spdsobilost a déveryhodnost.
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Vlastné zdroje

ZloZenie vlastngch zdrojov podla nariadenia EU 2019/2033

Vlastné zdroje 704 880 €
Tier 1 Capital 704 880 €
Vlastng kapital Tier 1 704 880 €
Uplne splatené kapitalové nastroje 730 400 €
Emisné azio 17991 €
Nerozdelené zisky z predchadzajtcich rokov -105110 €
Ostatné rezervy 61599 €

Tabulka 2: zloZenie vlastngch zdrojov podla nariadenia EU 2019/2033 k 30.06.2023,
G&tované v Standarde IFRS.

VSeobecné informacie o spolo&nosti

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti
Sympatia Financie, o.c.p., a.s.
Vajnorska 21 A, 831 03 Bratislava
zapisand v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll., odd.: Sa, Vlozka
&.: 2995/B
(dalej len ,,Spolo¢nost®)
Identifikaéné cislo: 35 842 369
Danové identifikaéné dislo: 2021682025
Identifikaéné &islo pre DPH: SK2021682025
Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti
¢ riadenie portfélia
e ndkup a predaj cenngch papierov
e investiéné poradenstvo
K 30. janu 2022 Spoloc¢nost evidovala 2 200 ks zaknihovangch akcii na meno v
nomindlnej hodnote jednej akcie 332 EUR.

Akcionar Pocet akcii Podiel
Ing. Branislav Haban 2 200 ks akcii 100%

PoZiadavky na vlastné zdroje

Spolo¢nost Sympatia Financie o.c.p., a.s. vyhodnocuje poZiadavky na vlastne zdroje
na kvartalnej baze v stlade s poziadavkami regulatora. K 30.06.2023 je poziadavka
na vlastné zdroje vypoditand na zdklade fixngch rezijngch ndkladov vo v{ske
141 151 EUR (vypoditangch podla tabulky 3). Tieto si dostatoéne pokryté v{skou
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vlastngch zdrojov. Minimalne poZiadavka vyplgvajica z legislativy je 150 000 EUR
a poZiadavka na zaklade k-faktora je 35 169 EUR (vypocitangch podla tabulky 4).

Poziadavka na zaklade fixngch nakladov 141151 EUR
Roéné fixné naklady predoslého roka po rozdeleni zisku 564 604 EUR

Tabulka 3: Vgpocet poZiadavky na vlastné zdroje podla fixngch nakladov

Factor amount K-factor
requirement

35169 EUR
Risk to client 19 676 EUR
Riadené portfolio 69 759 782 EUR 13 952 EUR
Segregované klientské prostriedky 1227 238 EUR 4 909 EUR
Aktiva pod spréavou 2 038 600 EUR 815 EUR
Risk to market 0 EUR
K-pozZiadavka na zdklade Cistej otvorenej pozicie 0 EUR
Risk to firm 15 493 EUR
Riziko Gpadky obchodnej protistrany 15 492 EUR
Denng objem obchodov 1056 EUR 1 EUR

Tabulka 4: vgpocet poZiadavky na vlastné zdroje na zdklade k-faktora

Politika odmenovania

Zasadami odmenovania v spoloénosti sa rozumeja osobitné spdsoby motivacie
prostrednictvom pohyblivgch zloZiek odmeriovania, ktorgch vgska a poskytovanie st
viazané na v{sledky presadzovania dlhodobgch z&ujmov spoloénosti. Za odmeriovanie
je v spolo&nosti zodpovedné predstavenstvo spolo¢nosti, ktoré zaroven plni funkciu
vgboru pre odmenovanie. Predstavenstvo spolo¢nosti nezdvisle posudzuje zasady
odmeniovania a ich dopady na riadenie rizika, vlastné zdroje a likviditu spolo¢nosti,
zodpovedd za pripravu rozhodnuti tgkajldcich sa odmenovania vratane tgch, ktoré
maja doésledky na rizikd a riadenie rizik spolo¢nosti a zohladriuje dlhodobé zdujmy
akcionarov, klientov spolo¢nosti a ingch zainteresovan{ch stran. Uplatiovanie zasad
odmeniovania v spolo¢nosti kontroluje najmenej raz roéne compliance manager. Na
zaklade vykonanej kontroly compliance manager vypracuje Spravu o kontrole
dodrziavania zdsad odmerfovania zamestnancov spoloénosti, ktorG predloZi na
rokovanie predstavenstva spolo¢nosti a zasle Narodnej banke Slovenska. Zasady
odmeniovania v spolo¢nosti podrobnejSie upravuje vnatorng predpis ,Zasady
odmeriovania®.

Odmenovanie dozornej rady a predstavenstva Spolo¢nosti schvaluje valné
zhromazdenie. V roku 2022 nemali ¢lenova dozornej rady za vgkon svojich funkcii od
Spolo¢nosti Ziadne prijmy.

Odmenovanie spociva na nasledovngch zasadach:

e jevzdasade s riadnym a efektivnym riadenim rizik v spolo&nosti, nepodporuje
v zamestnancoch Usilie podstupovat zvgsené riziko, ktoré je nad radmec
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akceptovania rizika spoloénostou,

e je vsllade so stratégiou a cielom podnikania Sympatia Financie, s jej
hodnotami a dlhodobgmi zdujmami pésobenia na trhu,

e zamedzuje stretu zdujmov v shvislosti s odmenovanim, odmena zamestnanca
nie je priamo zavislad na vgsledku & odmene zamestnanca vykonavajiceho inG
¢innost ak je medzi tgmito ¢innostami ,,&insky mar®,

e pohyblivé zlozky odmeny neohrozuji schopnost spoloénosti posilnit kapital
v pripade potreby,

e odmenovanie je na Grovni, ktord je pre kvalifikovangch odbornikov motivaéna.

Predstavenstvo Sympatia Financie schvaluje a pravidelne vyhodnocuje stihrnné
zdsady odmenovania zamestnancov na ktorgch sa vztahuje tato Smernica najmenej
raz roéne.

Uplatriovanie zasad odmenovania v Sympatia Financie je najmenej raz rocne
podrobené kontrole Compliance managera. Porovnanie so zdsadami a postupmi
odmenovania je predloZzené na prerokovanie predstavenstva. Compliance manager je
nezavislg na Gtvaroch, ktoré kontroluje, a ich odmenrovanie je pod priamym dohladom
Predstavenstva. Predstavenstvo pri rozhodovani o odmenovani prihliada k dlhodobgm
zGujmom Sympatia Financie tak, aby bolo zaistené kompetentné a nezdvislé
posudenie zasad a postupov odmenovania zamestnancov.

Na zdklade vykonanej kontroly Compliance manager vypracuje Spravu o kontrole
dodrziavania zasad odmerovania zamestnancov Sympatia Financie. UvedenG spravu
predloZi na rokovanie predstavenstva a zasle NBS spolu so spravou o overeni ro¢nej
Gctovnej zavierky Sympatia Financie. Kazdoro¢ne do 30. jina Compliance manager
zasiela pisomna informaciu NBS o osobdch a pocéte osdb, ktorgch celkova odmena
presiahla sumu 1 000 000 eur za prislusné Gétovné obdobie.

Odmena zamestnancov je zloZzend z dvoch zloZiek: pevnej a pohyblivej zlozky, ktoré s
v pomere 60:40. Predstavenstvo ma pravo upravit pomer tgchto dvoch zloZiek
odmeny. Pohybliva zloZka je plne flexibilnd a je mozné vyplacat ju v rozsahu O — 100%.
Zohladnuja sa v nej vSetky druhy sG€asngch a buddcich rizik. Aby motivacia bola
previazand s dlhodobgmi zdmermi spolo¢nosti, jej East (najmenej vSak 40%) sa
oddaluje do nasledovn{ch 3 rokov a nie je moZné ju priznat rgchlejsie.

Cast (60%) pohyblivej zlozky odmeny zavisi od hodnotenia vijkonnosti zamestnanca
za obdobie jedného roka. Vgkonnost zamestnanca je hodnotend primerane k
vgkonnosti celého kolektivu a pri jej hodnoteni sa berie do Gvahy nielen finanénda
vgkonnost, ale aj nefinanéné kritéria (chybovost, nad&asy, socialne aspekty).

Druha ¢ast (40%) pohyblivej zlozky odmeny je stanovena motivaéne a zavisi od plnenia
dosahovangch vgsledkov dlhodobej obchodnej stratégie, zaujmov a cielov Sympatia
Financie. Tato c&ast bude priznand vo v{gske podla vyhodnotenia skuto¢ne
dosahovan{ch vgsledkov Sympatia Financie, najskdr v§ak po uplynuti obdobia 3 rokov
od plnenia dosahovan{ch vgsledkov.
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Stanovenie individudlnych odmien za v{sledky préce je primerané riziku a vgske
ndkladov na vlastné zdroje financovania Sympatia Financie. Narok na pohybliva éast
odmeny je mozné zamestnancom priznat len vtedy, ak je celkova finanéna situdcia
spolo¢nosti priazniva a ukazovatel kapitalovej primeranosti je nad Groviiou 20%.

Zlozka odmeny uréend podielom na zisku Sympatia Financie, cenngmi papiermi,
ingmi finanéngmi nastrojmi a déchodkovgm zabezpecenim sa v Sympatia Financie
neuplatiuje.

Politika odmenovania v Spolo¢nosti dodrziava rodovia neutralitu a nerobi rozdiely v
odmenovani Zien a muzov pre tie kategdrie pracovnikov, ktorgch pracovné &innosti
maja vgznamng vplyv na rizikovg profil spoloénosti.

Naklady na mzdy v Spoloénosti dosiahli za rok 2022 vgsku 245 871 EUR pri pocte 12
zamestnancov. Spolo¢nost nevyplatila Ziadne odmeny.

Investi¢na politika

Spoloénost rozdeluje klientov podla ich pristupu k riziku do troch skupin:

e Konzervativny - Investi¢nd stratégia pre konzervativne portfolio je uréend
investorom preferujlicim nizku mieru rizika, ktori oCakavaja stabilitu svojej
investicie pred dosahovanim nad$tandardnch vgnosov. Portfélio je zlozené z
nastrojov penazného trhu a $tatnych dlhopisov v mene EUR, pripadne USD,
ktorgch emitentom sG §taty so stabilnou politickou a finan&nou situdciou (dalej
len ,,dlhopis®), vratane penazngch a dlhopisovgch fondov. ZloZzka portfolia
tvorend z ndastrojov penazného trhu pozostiva z ndstrojov s réznou dobou
viazanosti, ma nizke riziko a vyuziva sa na kratkodobé riadenie likvidity volngch
finanéngch prostriedkov. Zlozka portfélia alokovand do dlhopisov ma nizky
rizikovQ profil. Celkové portfolio zloZzené z oboch zloziek mé nizku mieru rizika.
Skladba portfdlia a vzdjomng pomer medzi jednotlivgmi zlozkami portfélia je v
kompetencii Sympatie, ktord pri alokacii portfolia do jednotlivgch zloZiek
prihliada na komplexng investiéng profil investora

e VyvdzZeng - Investicnd stratégia pre vyvazené portfdlio je uréend investorom
preferujidcim strednl mieru rizika, ktori o€akévaja rast hodnoty portfélia zo
strednodobého hladiska, pricom portfélio méze byt vystavené aj pripadngm
poklesom hodnoty. Portfélio je zmieSané a zloZené z nastrojov pernazného trhu
a prevoditelngch cenngch papierov (dlhopisy, akcie, ETF, investi¢né certifikaty
a pod.). Zlozka portfélia tvorend z ndastrojov periazného trhu pozostava z
nastrojov s réznou dobou viazanosti, ma nizke riziko a tvori doplnkovi cast
portfélia. Zlozka portfélia zloZend z prevoditelngch cenngch papierov méze byt
alokovand do réznych finanéngch nastrojov, ako napr. akcie, dlhopisy alebo
certifikaty (vratane dlhopisovich a akciov{ch fondov a akciovgch indexov).
Akciova zlozka portfolia vSak nemdze presiahnut 50% z celkovej hodnoty
portfélia. Portfolio méZze obsahovat aj dlhopisy a investié¢né certifikaty vydané
Sympatiou alebo osobou s Gzkymi vdzbami so Sympatiou, spolu najviac do
vgsky 100% hodnoty portfdlia. Investicia do dlhopisov m&a stredng rizikovg
profil. Investicia do akcii mé vysokg rizikovg profil. Celkové portfdlio zlozené zo
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vSetkgch vyssie uveden{ch zloZiek ma strednt mieru rizika. Skladba portfélia a
vzGjomng pomer medzi jednotlivgmi zloZzkami portfélia je v kompetencii
Sympatie, ktord pri alokacii portfélia do jednotlivjch zloZiek prihliada na
komplexng investiéng profil investora

e Dynamick{ - Investi¢na stratégia pre dynamické portfélio je uréend investorom
preferujdcim vysokd mieru rizika, ktori ocakavaja rast hodnoty portfélia z
dlhodobého hladiska, pricom portfolio méze byt vystavené aj vgrazngm
poklesom hodnoty. Portfélio je zmieSané a zloZené z nastrojov pernazného trhu
a prevoditelngch cenngch papierov (dlhopisy, akcie, ETF, investi¢né certifikaty
a pod.). Zlozka portfélia tvorend z ndastrojov periazného trhu pozostava z
nastrojov s réznou dobou viazanosti, ma nizke riziko a tvori doplnkovi cast
portfélia. Zlozka portfélia zloZend z prevoditelngch cenngch papierov méze byt
alokovand do réznych finanéngch nastrojov, ako napr. akcie, dlhopisy alebo
certifikaty (vratane dlhopisovich a akciov{ch fondov a akciovgch indexov).
Portfélio méze obsahovat aj dlhopisy a investi¢né certifikaty vydané Sympatiou
alebo osobou s Gzkymi vézbami so Sympatiou, spolu najviac do vgsky 100%
hodnoty portfélia. Investicia do dlhopisov méa stredn{ rizikovg profil. Investicia
do akcii ma vysokg rizikovg profil a moéze tvorit az 100% celkovej hodnoty
portfolia. Celkové portfolio zloZzené zo vSetk{ch vyssie uveden(ch zloziek ma
vysokl mieru rizika. Skladba portfélia a vzGjomng pomer medzi jednotlivgmi
zlozkami portfélia je v kompetencii Sympatie, ktord pri alokacii portfélia do
jednotlivgch zloZiek prihliada na komplexng investiéng profil investora

Environmentalne, socialne a spravne rizika

V novembri 2019 Eurépska Gnia schvalila nariadenie EU 2019/2088 o zverejiiovani
informdacii o udrzatelnosti v sektore finanéngch sluzieb zamerané na zvgsenie
transparentnosti pri informovani svojich klientov o vplyve investicii na udrzateln rozvoj
a o rizikadch ohrozujiacich udrzatelnost v sektore finanéngch sluzieb. Cielom tohto
nariadenia je zv{sit transparentnost v informovani ako G&astnici finanéného trhu
zahtiaja dlhodobg udrzateln§ rozvoj do rizik a prileZitosti pri svojich investiéngch
rozhodnutiach.

Spolo¢nost nezohladiuje faktory udrzatelnosti pri poskytovani svojich investiéngch
sluzieb ani pri poskytovani investiéného poradenstva. Nezohladriuje to z toho dévodu,
Ze spoloénost svojim investorom odporidéa ndkupy akciovgch indexov, ktoré sa
skladaja z velkého poctu jednotlivgch akciovgch spoloénosti, z ktorgch nie vSetky
informuja o dlhodobej udrzatelnosti svojho podnikania.
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