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1. UVODNE USTANOVENIA

Pojmy a skratky

111

1.1.2

1.1.3

114

1.15

1.1.6

1.1.7

Sympatia Financie alebo Spoloénost - Sympatia Financie, o.c.p., a.s., ICO: 35 842 369.

Nariadenie - nariadenia 596/2014 zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Zakon o cennych papieroch - zédkona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbdch a o zmene

a doplneni niektorych zakonov

Prislusna osoba

a) clen predstavenstva, akcionar, veduci zamestnanec Sympatia Financie,

b) zamestnanec Sympatia Financie, ako aj ina fyzicka osoba, ktora poskytuje sluzby pre spolo¢nost a je pod
jej kontrolou a ktord sa podiela na poskytovani investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb a investi¢nych
¢innosti spolo¢nosti Sympatia Financie,

c) fyzickd osoba, ktord sa podiela na poskytovani sluzieb pre spolocnost Sympatia Financie v ramci dohody
o delegovani na uUcely poskytovania investicnych sluZieb, vedlajsich sluzieb a vykone investi¢nych
¢innosti spolo¢nosti Sympatia Financie.

Blizka osoba prislusnej osoby - pribuzny v priamom rade, stirodenec a manzel/ka, ako aj ina osoba v rodinnom

alebo obdobnom pomere k prislusnej osobe, ktorej ujmu by prislusna osoba pocitovala ako vlastnd ujmu.

Osobny obchod — obchod s finanénym nastrojom uskutocneny prislusnou osobou alebo v jej mene, ak je

splnend jedna z tychto podmienok:

a) prislusna osoba kona nad ramec prdv a povinnosti vyplyvajucich z vykonu jej zamestnania,

b) obchod je uskutocneny na ucet ktorejkolvek z tychto osob:

- prislusnej osoby,

- blizkej osoby prislusnej osoby a akejkolvek osoby, ktora sa podla pravnych predpisov iného ¢lenského
Statu povaZuje za osobu rovnocennu manzelovi alebo manzelke prislusnej osoby, alebo iného
pribuzného prislusnej osoby, ktory s fou Zije v spolo¢nej domdcnosti pocas jedného roka pred driom
vykonania prislusného obchodu,

- osoby, ktord ma s prislusnou osobou taky vztah, Ze tato prislusna osoba ma priamy alebo nepriamy
zaujem na vysledku obchodu, iny ako je len poplatok alebo provizia za uskuto¢nenie obchodu.

Doverna informacia — presna informacia, ktora nebola zverejnena a ktord sa priamo alebo nepriamo tyka

jedného emitenta alebo niekolkych emitentov financnych nastrojov alebo jedného finanéného nastroja alebo

niekolkych finanénych nastrojov, a ktord by po tom, ¢o bola zverejnend pravdepodobne vyznamne ovplyvnila
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kurz alebo cenu tychto financnych nastrojov alebo cenu suvisiacich derivatov tychto financnych nastrojov.
Presné informacie priamo alebo nepriamo suvisiace s jednym alebo viacerymi emitentmi alebo s jednym alebo
viacerymi finanénymi nastrojmi, ktoré neboli spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade ich spristupnenia
verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny tychto finan¢nych ndstrojov alebo na cenu suvisiacich
derivatovych financnych nastrojov v suvislosti s komoditnymi derivatmi presné informacie priamo alebo
nepriamo suvisiace s jednym alebo viacerymi takymito derivatmi alebo priamo suvisiace s prisluSnou spotovou
zmluvou tykajucou sa komodit, ktoré neboli spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade ich spristupnenia
verejnosti mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny takychto derivatov alebo suvisiacich spotovych zmlav
tykajucich sa komodit, pricom ide o informacie, pri ktorych sa opravnene ocakava ich zverejnenie alebo ktoré
sa musia zverejnit v stilade s pravnymi alebo regulaénymi predpismi na trovni Unie alebo na vnutrostatnej
urovni, trhovymi pravidlami, zmluvou, postupom alebo zvyklostou tykajicimi sa prislusnych trhov s
komoditnymi derivatmi alebo spotovych trhov v suvislosti s emisnymi kvéotami alebo drazenymi produktmi,
ktoré su na nich zaloZené, presné informacie priamo alebo nepriamo suvisiace s jednym alebo viacerymi
takymito nastrojmi, ktoré neboli spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade ich spristupnenia verejnosti mali
pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny takychto nastrojov alebo na ceny suvisiacich derivatovych financnych
nastrojov pre osoby poverené vykonanim pokynov tykajucich sa finanénych ndstrojov to znamend aj
informacie dodané klientom a tykajuce sa este nevykonanych pokynov klienta tykajlcich sa finanénych
nastrojov, ktoré su presné a ktoré priamo alebo nepriamo suvisia s jednym alebo viacerymi emitentmi alebo
jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi a ktoré by v pripade ich spristupnenia verejnosti mali
pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny tychto financnych ndstrojov, cenu suvisiacich spotovych zmluv

tykajucich sa komodit alebo na cenu suvisiacich derivatovych financnych nastroj.

1.1.8  Ostatné definicie pojmov vychddzaju z Nariadenia a Zdkona o cennych papieroch.

2. PRACOVNE POSTUPY

2.1  Charakteristika a identifikacia konfliktu zaujmov pri poskytovani investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykondavani
investi¢nych cinnosti

2.1.1 Konflikt zaujmov je vzadjomny stret zaujmov, ktory sa mbze vyskytnit alebo bol zisteny pri poskytovani

investiénych sluZieb, vedlajSich sluzieb a vykondavani investicnych c¢innosti medzi spoloénostou, jej

prislusnymi osobami, osobami prepojenymi so spolo¢nostou vztahom priamej alebo nepriamej kontroly na

strane jednej a klientmi na strane druhej, alebo medzi klientmi spolo¢nosti navzdjom, alebo medzi

spoloénostou a jej prislusnymi osobami, pri ktorom jedna strana méze zneuZit alebo zneuZije svoje

postavenie alebo informacie vo svoj neopravneny prospech na ukor druhej strany. Ide najma o nasledovné

situacie, pri ktorych by spolocnost, jej prislusné osoby v ramci plnenia povinnosti vyplyvajucich z ich

zamestnania/funkcie alebo osoby prepojené so spolo¢nostou vztahom priamej alebo nepriamej kontroly a

to kazdy jednotlivo alebo spoloc¢ne:

a) mohli dosiahnut finanény zisk alebo predist finanénej strate na Gkor klienta,
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b) mali zaujem na vysledku investicnej sluzby, vedlajsej sluzby poskytovanej klientovi alebo na vysledku
obchodu uskuto¢neného na ucet klienta a tento zdujem sa odliSuje od zaujmu klienta na tomto

vysledku,

c¢) mali finan¢nd alebo ind motivaciu uprednostnit zaujem iného klienta alebo skupiny klientov pred

zaujmami daného klienta,
d) vykonavali rovnaku ¢innost ako klient,

e) ziskali alebo mohli ziskat v suvislosti s investi¢nou sluzbou alebo vedlajsou sluzbou poskytnutou
klientovi od osoby, ktora nie je klientom, prospech vo forme penazi, tovaru alebo sluzieb, ktory nie je
obvyklou proviziou alebo poplatkom za tuto sluzbu (¢l. 33 Delegované nariadenie komisie (EU)

2017/565).

2.1.2  Konflikt zdujmov méze vzniknut medzi:

a) spolo¢nostou a jej prislusnymi osobami pri uskutoéfiovani osobnych obchodov na jednej strane a
klientmi spolocnosti na strane druhej,

b) klientmi navzajom,

c) spolo¢nostou na jednej strane a jej prislusnymi osobami pri uskutocriovani osobnych obchodov na
strane druhej.

2.1.3  Konflikt zdujmov medzi spolo¢nostou a jej prisluSnymi osobami pri uskuto¢fiovani osobnych obchodov na
strane jednej a klientmi na strane druhej méze vzniknat najma:

a) vykonanim pokynu klienta tak, Zze spolo¢nost klientovi naktpi/preda finanéné nastroje z vlastného
portfdlia,

b) vykonanim pokynu klienta tak, Ze spolocnost nakupi/preda finanéné nastroje z portfélia jedného
klienta do portfélia druhého klienta,

c)  vykonavanim osobnych obchodov ndkupom/predajom finanénych nastrojov z/do portfélia klientov,

d) vyuzitim informacii o budicom pokyne klienta pri realizacii osobnych obchodov alebo obchodov do
vlastného portfdlia spolo¢nosti,

e) vyuzitim dévernych informacii pri vykonavani osobnych obchodov alebo obchodov na Gcéet spoloc¢nosti,

f)  nedodrZanim postupov pri spracovani pokynov klientov uprednostnenim jedného klienta pred inym
klientom z dévodu ziskania vy$sieho vynosu pre spolo¢nost

g) zverejnenim, resp. vyuZitim vysledkov investicného prieskumu a finanénych analyz pred ich
odovzdanim klientovi,

h) zneuzitim informacii, ktoré prislusna osoba ziskala pri vykonavani svojich pracovnych
povinnosti/funkcie, ktoré nie si poskytovanim investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonavanim
investi¢nych ¢innosti — napr. pri vykone funkcie ¢lena CDCP.

2.1.4  Konflikt zaujmov medzi klientmi navzajom vznikd najma uprednostnenim jedného klienta pred druhym

klientom (napr. z dévodu ziskania prospechu vo forme penazi, tovaru alebo sluZieb, ktory nie je obvyklou
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proviziou a ktory spolo¢nost alebo jej prislusné osoby ziskaji od uprednostneného klienta alebo od inej
osoby, neZ su strany zicastnené na tomto obchode).

2.15 Konflikt zdujmov medzi spolo¢nostou na jednej strane a jej prislusnymi osobami pri uskutocriovani osobnych
obchodov na strane druhej méze vzniknut najma vyuZitim dévernych informdcii ziskanych pri vykonavani
svojho zamestnania pri realizdcii osobnych obchodov a pri vykonavani osobnych obchodov medzi
prislusnymi osobami a spoloénostou.

2.1.6  Spolocnost rozlisuje zakladné typy konfliktu zaujmov:

a) potencialny, ak hrozi riziko vzniku skuto¢ného konfliktu zaujmov, ale k okolnostiam spdsobujucich vznik
konfliktu zaujmov, ktorym by bol poskodeny zdujem klienta alebo potencidlneho klienta, zatial' nedoslo;
b) skutocny, ak nastali okolnosti spdsobujice vznik konfliktu zaujmov u dotknutych oséb, ktorym bol
poskodeny zaujem klienta alebo potencidlneho klienta; c)trvaly, ak nie je moiné zistenému
skutoénému konfliktu zaujmov Géinne predchéadzat alebo zabranit, alebo ho nemozno kvéli povahe
okolnosti alebo z obdobnych dévodov vyludit
2.2  Opatrenia na predchadzanie konfliktu zaujmov

2.2.1 Spoloc¢nost zaviedla do svojich internych predpisov primerané opatrenia na predchadzanie a minimalizaciu

mozného konfliktu zaujmov.

2.2.2 Organizaéné opatrenia, moznost pristupu k informaciam

V organizaénom poriadku spolo¢nosti je uréend pdsobnost jednotlivych Udtvarov spoloénosti tak, aby
¢innosti tykajuce sa poskytovania investicnych sluzieb, vedlajSich sluZieb a vykondvania investi¢nych
¢innosti boli, s ohladom na velkost spolo¢nosti a pocet zamestnancov na jednotlivych Gtvaroch, oddelené
(tzv. “Cinsky mur” ide o nastavenie organizacnej Struktury spoloc¢nosti, ktora zaistuje personalne oddelenie
jednotlivych organiza¢nych uUtvarov takym spésobom, ktory efektivnhe zamedzuje neziaducemu toku
informacii a ich pripadnému zneuzitiu). Nadvadzne na organizacné usporiadanie spolo¢nosti je zabezpeceny
aj diferencovany pristup prislusnych oséb k informaciam. Opatrenia na zamedzenie konfliktu zaujmov su
stucéastou aj dalSich nadvazujucich vnutornych firemnych predpisov upravujicich postupy pri poskytovani

investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonavani investi¢nych Cinnosti.

2.2.3 Persondlne opatrenia

2.2.3.1 Zamestnanec centralneho depozitara nesmie byt zaroveri zamestnancom ani vinom pracovnom pomere
v spoloc¢nosti.

2.2.3.2 Clen vlady Slovenskej republiky, veduci Ustredného organu Statnej spravy, ktory nie je ¢lenom vlady
Slovenskej republiky, poslanec Narodnej rady Slovenskej republiky, zamestnanec Ustredného organu
statnej spravy Slovenskej republiky, Narodnej banky Slovenska, Kanceldrie prezidenta Slovenskej
republiky, Kanceldrie Narodnej rady Slovenskej republiky, Najvyssieho kontrolného uradu Slovenskej
republiky, Ustavného sudu Slovenskej republiky, Najvyssieho stdu Slovenskej republiky, Najvysgieho
spravneho sudu Slovenskej republiky, Generdlnej prokuratury Slovenskej republiky, Slovenskej

informacnej sluzby a Centra kupdnovej privatizacie Slovenskej republiky nesmie byt ¢lenom

Sympatia Financie, o.c.p., a.s. 4 Tel. +421 (2) 3263 0700
Vajnorska 21 A, 831 03 Bratislava Fax: +421(2) 3263 0799
Obchodny register Mestského stdu Bratislava Ill., odd.: Sa, vl. ¢.: 2995/B E-mail: info@sympatia.sk

ICO: 35 842 369, IC DPH: SK2021682025 Web: www.sympatia.sk



predstavenstva, ¢lenom dozornej rady ani zamestnancom spolocnosti. To neplati ak je zamestnanec
Ustredného organu Statnej spravy do tychto orgdnov vyslany svojim zamestndvatelom.

2.2.3.3 Zamestnanec, ktory je povereny obchodovanim na ucéet Spolo¢nosti alebo povereny obchodovanim s
majetkom v spravovanom portféliu, nesmie byt sicasne povereny vysporiadanim obchodu. Ustanovenie
predchadzajucej vety sa neaplikuje jedine v pripade, pokial v danom ¢ase na pracovisku nie je pritomny
iny zamestnanec, ktory by mohol vysporiadanie obchodu vykonat, ato najméa v pripadoch absencie
zamestnancov z dovodu pandémie, dlhodobej praceneschopnosti a tak podobne.

2.2.3.4 Pokial zamestnanec povereny obchodovanim s majetkom Spolocnosti alebo spravovaného portfélia
zaroven uzatvara obchody na svoj Ucet s investiénymi cennymi papiermi alebo majetkovymi hodnotami,
ktoré maju byt predmetom obchodu na regulovanom alebo obdobnom trhu pre Spolo¢nost alebo
spravované portfdlio, je povinny riadit sa Specidlnou vnitornou smernicou.

2.2.3.5 Zamestnanec povereny ucétovnictvom, nesmie byt suéasne povereny obchodovanim alebo
vysporiadanim obchodov.

2.2.3.6 Fyzicka osoba s vykonom ¢innosti compliance sa nesmie podielat na vykone ¢innosti Spolo¢nosti.

2.2.3.7 Zamestnanec povereny riadenim rizik nesmie byt zaroven povereny vysporiadanim obchodov.

Mimoriadne vynimky stanovené tymto predpisom tym nie st dotknuté.

2.2.4 DalSie opatrenia na prevenciu vzniku konfliktu zaujmov
2.2.4.1 Prisludné osoby vo vztahu k Spoloc¢nosti, ktoré sa podielaju na vykone sluZieb, vykonavaju svoju ¢innost
s takou mierou nezavislosti, ktora je primerana charakteru, rozsahu a zlozitosti ¢innosti Spolo¢nosti a
zavaznosti nebezpecenstva poskodenia zaujmov klientov.
2.2.4.2 Postupy pre riadenie podstatného konfliktu zaujmov, ktoré vedu k zabezpeceniu nezavislosti podla
predchadzajuceho odseku, podla okolnosti konkrétnej situdcie zahfiaju:

a) postupy prizaobchadzani s internymi informaciami;

b) systém vnutornych kontrol, ktoré zabezpecuju nezavisli kontrolu Prislusnych oséb vo vztahu k
Spolocnosti, ktoré sa podielaju na vykonavani sluzieb, ktorych zaujmy alebo zaujmy oséb, pre ktoré
vykondvaju ¢innosti, mézu byt vo vzajomnom konflikte;

c) postupy pri uzatvarani osobnych obchodov s investi¢nymi nastrojmi Prislusnych os6b vo vztahu
k Spolocnosti.

2.3  Opatrenia na zvladnutie konfliktu zaujmov
2.3.1 Akajnapriek opatreniam na predchadzanie konfliktu zaujmov by nastala okolnost, pri ktorej by tieto opatrenia
neboli dostatoc¢ne G¢inné na zabranenie rizika poskodenia klienta, spolo¢nost je povinna:

a) oboznamit klienta (na trvanlivom médiu) s povahou a zdrojmi konfliktu zaujmov pred uskutocnenim
obchodu na jeho uéet v takom rozsahu, aby si klient mohol vytvorit spravny Usudok a rozhodnuft sa o
dalSom postupe,

b) uprednostnit vidy zaujmy klienta pred zaujmami spolocnosti a jej prislusnych osdb,

c) v pripade zisteného vzajomného konfliktu zadujmov medzi klientmi navzijom zaistit rovnaké a

spravodlivé zaobchddzanie so vsetkymi klientmi.
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2.3.2 Kazdy zamestnanec, ktory ma podozrenie o existencii konfliktu zaujmov, musi bezodkladne informovat
compliance managera, ktory uréi, ¢i konflikt zaujmov existuje alebo ma potencial vzniknut, a uvedie dévody
svojho zistenia na trvanlivom nosici, a/alebo vo firemnom informaénom systéme.

2.3.3 Evidencia konfliktu zaujmov
Povahu a zdroj vzniknutého konfliktu zaujmov si zamestnanci spolocnosti povinni oznamit compliance
managerovi. Na zdklade ozndmenia je compliance manager povinny viest zdznamy o investi¢nej sluzbe,
vedlajsej sluzbe a investi¢nej ¢innosti vykonavanej spoloénostou samotnou alebo v jej mene, v ramci ktorej
doslo alebo by mohlo déjst ku vzniku konfliktu zaujmov s rizikom znaéného poskodenia zaujmov klientov, o
oznamenych podozreniach vzniku potencidlneho a/alebo skuto¢ného konfliktu zaujmov a o rieSeniach
konkrétnych konfliktov zaujmov.

2.4  Pravidla vykonavania osobnych obchodov

2.4.1 Prislusnym osobam vykonavajicim ¢innosti, ktoré moézu viest ku konfliktu zaujmov alebo ktoré maju pristup
k doévernym informaciam sa zakazuje:

a) uzatvorit osobny obchod v pripade ak:

- tieto osoby maju zakazané uzatvorit obchody s vyuzitim dévernych informacii

- obchod predstavuje zneuZitie alebo nezdkonné zverejnenie dévernych informadcii;

obchod je alebo mézZe byt v rozpore s povinnostami spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy;

- uzavretim obchodu by doslo k zneuzitiu informacii o nevykonanych pokynoch klienta

b) odporudat alebo presviedcat inl osobu konajlc tak nad ramec prav a povinnosti vyplyvajucich z vykonu
ich zamestnania alebo nad rdmec zmluvy o poskytovani sluzieb, aby uzavrela obchod s finanénymi
nastrojmi, ak ide o osobny obchod prislusnej osoby, na ktoru by sa vztahoval ods. 2.4.1. pism. a) alebo
ods. 2.4.3. tohto dokumentu,

c) spristupriovat inak ako pri vykone svojho zamestnania alebo podla zmluvy o poskytovani sluZieb inej
osobe akékolvek informacie alebo nazory, ak tato prislusna osoba vie o tom alebo by mala vediet, ze v
dosledku tohto spristupnenia by ind osoba mohla uzavriet obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o
osobny obchod prislusnej osoby, na ktor( by sa vztahoval ods. 2.4.1. pism. a) alebo ods. 2.4.3. tohto
dokumentu alebo odporucat inej osobe alebo presviedéat ind osobu, aby uzavrela takyto obchod.

2.4.2 V pripadoch neupravenych v bode 2.4.1. mdéZu prisluiné osoby uzatvarat osobné obchody len za
predpokladu, Ze budi dodrzané vsetky opatrenia tykajuce sa konfliktu zdujmov, oznamovacia povinnost ako

aj zakladné etické principy najma:

a) uprednostnit zaujmy klientov pred zaujmami spolo¢nosti a osobnymi obchodmi,

b) uprednostnit zaujmy spolo¢nosti pred osobnymi obchodmi,

c) nevyuzivat déverné informacie vo svoj neopravneny prospech,

d) neprijimat Ziadne finan¢né a/alebo nefinan¢né benefity, ktoré nie st obvyklou proviziou,

e) oznamit spoloc¢nosti uskutoénenie kazdého osobného obchodu v rozsahu a spdsobom uvedenym

v tomto dokumente.
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2.4.3 Financni analytici a iné prislusné osoby vykonavajlice investi¢ny prieskum maju zakaz

a) vykondvat osobné obchody alebo obchodovat na Gcet inej osoby, vratane spolocnosti, s finanénymi
nastrojmi, ktorych sa tyka investi¢ny prieskum, ani so suvisiacimi finanénymi nastrojmi, ak tento
finan¢ny analytik alebo ind osoba ma vedomost o pravdepodobnom ¢asovom ramci alebo obsahu
daného investi¢ného prieskumu a tato vedomost nie je verejne dostupna a nemozno ju jednoducho
vyvodit z verejne dostupnych informacii, do ¢asu, az kym adresati investi¢ného prieskumu nemali
dostupnd moznost konat podla nich; to neplati ak konaju v dobrej viere ako tvorcovia trhu v rdmci
bezného vykonu ¢innosti tvorcu trhu alebo ak vykondvaju nevyziadany pokyn klienta,

b) vykondavat (v pripadoch, ktoré neupravuje ods. 2.4.3. pism. a) osobné obchody s finanénymi nastrojmi,
ktorych sa tyka investi¢ny prieskum, ani so stvisiacimi finanénymi nastrojmi v rozpore s aktudlnymi
odporucaniami; to neplati ak vo vynimo¢nom pripade udelil suhlas s takym osobnym obchodom
generdlny riaditel,

c) prijimat akykolvek majetkovy alebo iny prospech od osdb, ktoré maju osobny zaujem na predmete
investicného prieskumu,

d) slubovat emitentom priaznivé vysledky prieskumu

Pred zverejnenim vysledkov investicného prieskumu alebo odovzdanim navrhu investicného prieskumu

klientovi nesmu prislusné osoby, ktoré nie si finanénymi analytikmi, a iné osoby posudzovat néavrh

investi¢ného prieskumu na ucely overovania spravnosti konkrétnych tvrdeni v tomto prieskume ani na iné

Ucely, ak ndvrh obsahuje odporucéanie alebo cielovl cenu; to neplati v pripade overovania suladu s

povinnostami vyplyvajlcimi zo vseobecne zavaznych pravnych predpisov.

2.4.4 Prislusna osoba je povinna informovat compliance managera o kazdom svojom uzavretom osobnom obchode
a to oznamenim o tomto obchode v takom rozsahu, ktory spolo¢nosti umoziiuje identifikdciu takychto
obchodov. Oznamenie je prislusna osoba povinna vykonat bezodkladne, najneskér viak do 10 kalendarnych
dni odo dia vykonania osobného obchodu.

2.4.5 Ustanovenia uvedené v ods. 2.4.1 — 2.4.4. sa nevztahuju na osobné obchody:

a) uskutocnené v ramci poskytovania investi¢nej sluzby riadenie portfélia, ak nedoslo k predchadzajtcej
komunikacii v suvislosti s tymto obchodom medzi spravcom portfélia a prisluSnou osobou alebo inou
osobou, na ktorej ucet je obchod vykonavany,

b) s podielovymi listami otvoreného podielového fondu alebo cennymi papiermi eurépskych fondov alebo
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, pri ktorych pravne predpisy clenskych Statov
zabezpecuju rovnocenné obmedzenie a rozlozenie rizika pri investovani ich aktiv, ak osoba, na ktorej
ucet su obchody vykonané, nema zodpovednost v suvislosti so spravovanim tohto otvoreného

podielového fondu, eurdpskeho fondu alebo zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania.
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