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Vazeni klienti, vazeni obchodni partneri,

v minulych rokoch sme vo vyrocnej sprave vzdy konstatovali, Ze uplynuly rok sa niesol v znameni dyna-
mického rozvoja nasej spolo¢nosti. Ani v roku 2015 tomu nebolo inak. Ekonomika nabrala pozitivny smer
a financné trhy taktiez ponukli nové prilezitosti na investovanie a podnikanie. Rozvojové aktivity, ktoré sme
nastartovali v minulych rokoch, zacinaju postupne prinasat vysledky. DIhodobé investicie do zlepsenia per-
sondlnych, vecnych a organiza¢nych predpokladov podnikania sa postupne prejavuju v novych produktoch
a pristupe ku zdkaznikom. TaktieZ sa nam dlhodobo dari rozsirovat tim spolupracovnikov a spolo¢nost sa
vyrazne posunula k dosiahnutiu dlhodobého ciela poskytovat komplexné investi¢né sluzby. Vdaka usiliu
vietkych zamestnancov sme aj v roku 2015 dosiahli priaznivy hospodarsky vysledok.

Nase aktivity doma aj v ostatnych eurdpskych krajindch su stabilizované. Nase Struktury na Malte, zastreso-
vané investi¢nou vlajkovou lodou Polaris Finance Sicav plc., funguju bez vyraznych problémov a s UspeSnymi
vysledkami. Fondy dosahuju nadstandardné zhodnotenie, ¢o je zaujimavé najma pre investorov preferuju-
cich zaujimavé a inovativne investicné stratégie s rozumnou mierou rizika. Vdaka dobrym vysledkom sa nam
darf zvySovat objem prostriedkov pod spravou.

Okrem maltskej ¢asti ndsho biznisu poskytujlcej sofistikované sluzby profesionalnym investorom Uspesne
pokracujeme v budovani nasho dobrého mena v Slovenskej a Ceskej republike. Jedinou oblastou, ktora
zaznamenava trvaly pokles je sprava prostriedkov v portfélidch periazného trhu, kde sa trhové podmienky
vyvijaju k takmer nulovym urokovym sadzbam. Preto bude Ulohou roku 2016 ponuknut klientom alterna-
tivu a nové financné rieSenia. Pozicia nasej spolo¢nosti na finan¢nom trhu na Slovensku je stabilizovana,
rovnako aj pocet klientov ¢i objem financ¢nych prostriedkov pod spravou. Nase sluzby poskytujeme klientom
diskrétne a spolahlivo. Trvalo posilfiujeme nase tradi¢né hodnoty, akymi su diskrétnost privatneho bankov-
nictva, individudlny pristup ku klientovi, zodpovednost pri sprave financnych prostriedkov, konzervativnost,
serioznost a stabilita dlhodobej spoluprace.
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Nasa spoloc¢nost opat dosiahla kladny hospodarsky vysledok a nase ciele pre rok 2016 ostdvaju ambiciézne.
Cielom na najblizSie obdobie je posilfiovanie pozicie na slovenskom trhu a expanzia do okolitych Statov.
Chceme dosahovat pozitivne hospoddrske vysledky a konstantne zlepSovat sluzby pre nasich klientov. Pro-
duktové portfolio planujeme nadalej zlepSovat a prindsat zaujimavé financné rieSenia. Nas dlhodoby ciel
stat sa spolo¢nostou s najlepSou kvalitou poskytovanych investi¢nych sluzieb na Slovensku sa budeme snazit
naplnat aj v roku 2016.

S Uctou

el

Ing. Branislav Haban
predseda predstavenstva
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Akcionari,
organy spolocnosti
a organizacna Struktura

Struktara akcionarov

V roku 2015 boli akcionarmi spoloc¢nosti:

1. Meno: Ing. Branislav Haban
Bydlisko: Tehelnd 9, 831 03 Bratislava
Vyska kvalifikovanej tGcasti: 50 %

2. Nazov: Marada Capital Services, a.s.
Sidlo: StrédZzna 9/F, 831 01 Bratislava
Viyska kvalifikovanej ucasti: 50 %

Zlozenie dozorného a statutarneho organu spolocnosti

V roku 2015 pracovalo Predstavenstvo a Dozorné rada v nasledovnom zloZent:

Dozorna rada Predstavenstvo

Predseda: Ing. Daniel Keder Predseda: Ing. Branislav Haban
Clen: Ing. Katarina Gabriskovd, PhD. Podpredseda: Ing. Ivan Svitek
Clen: Ing. Marek La3sak

do 24.9.2015 - Ing. Lucia Adamcova
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Akcionari, organy spolocnosti
a organizacna Struktura

Ing. Branislav Haban — predseda predstavenstva a riaditel Useku spravy aktiv a obchodovania. Prax na kapitadlovom
trhu vykonava od roku 2000, pricom pdsobil na pozicidch v spravcovskych spolo¢nostiach, bankach a obchodnikovi
s cennymi papiermi. Vysokoskolské vzdelanie ukoncil v roku 2001 na Ekonomickej univerzite v Bratislave. Od roku 2000
posobil v spolo¢nostiach Istro Asset Management, sprav. spol., a.s., KD Investments, sprav. spol., a.s., Slovenska spori-

telfa, a.s. a Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG vo Viedni.

Absolvoval pocetné doméce aj zahrani¢né odborné kurzy. S finan¢nymi derivatmi, komoditnymi futures a opciami na
komoditné futures obchodoval na vlastny Gcet alebo na Gcet klientov. V roku 2008 Uspesne absolvoval specidlnu odbor-

nu skusku na burze EUREX v Londyne a ziskal licenciu na obchodovanie vsetkych investi¢nych néstrojov na burze Eurex.

Je expertom na profesiondlne informacné systémy Reuters a Bloomberg a méa hlbokU znalost exotickych derivatnych
produktov medzinarodnych finan¢nych trhov podporent praktickymi skisenostami z prostredia medzindrodnych fi-

nancnych institdcii a dynamicku orientdciu v otdzkach riadenia rizik na finan¢nych trhoch.

Ing. lvan Svitek — podpredseda predstavenstva a riaditel Useku privatneho bankovnictva a predaja (od oktébra 2003).
V rokoch 1990 - 2003 pésobil vo VUB, a.s., v rokoch 1992 — 2000 vo funkcii ndmestnika generalneho riaditela divizie

investi¢ného bankovnictva.
V rokoch 1983 — 1990 pracoval na GR VHJ Slovchémia, v obdobi rokov 1984 — 1989 ako ekonomicky riaditel.

V rokoch 1971 — 1983 po6sobil vo Vyskumnom Ustave chemickych vldkien vo Svite v roznych ekonomickych poziciach,

naposledy ako ekonomicko-obchodny namestnik riaditela.

Je absolventom Chemicko-technologickej fakulty SVST v Bratislave, $pecializacia riadenie chemického a potravinarskeho

priemyslu.
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Akcionari, organy spolocnosti
a organizacna struktura
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Sprava o podnikatelskej
¢innosti spoloc¢nosti

v roku 2015

a stave je] majetku k 31. 12. 2015

Obchodna c¢innost

Prvoradym ciefom spolo¢nosti v roku 2015 bolo poskytovanie kvalitnej privatnej starostlivosti v oblasti spravy klientskych
aktiv formou riadenia portfélia, obchodovania s investi¢nymi nastrojmi, ako aj investicného poradenstva svojim klientom

— fyzickym a pravnickym osobdm.
Individualnym pristupom a vysokou mierou diskrétnosti ku klientom, budovanim vztahov na vzajomnej dovere a vytvo-

renim Sirokej ponuky investi¢nych prilezZitosti ponukala spolo¢nost svojej klientele nadStandardné moznosti zhodnoco-

vania ich finan¢ného majetku.

Hlavné podnikatelské aktivity boli zamerané na:

neustdle zvySovanie rozsahu a kvality poskytovanych sluzieb, a tym aj spokojnosti klientoy,

—  obchodovanie s investicnymi nastrojmi na domdcom a zahrani¢nom trhu,

— poradensku ¢innost v oblasti investovania do investi¢nych nastrojoy,

—  poskytovanie kvalitnych sluzieb ¢lena Centrdlneho depozitara cennych papierov (dalej len ,CDCP"),
—  poskytovanie kvalitnych sluzieb ¢lena Burzy cennych papierov v Bratislave (dalej len ,BCPB"),

—  tvorbu novych produktov v oblasti investicii s vy$$ou mierou potencialneho vynosu.

Podiel jednotlivych skupin produktov na trzbach z obchodnej ¢innosti v roku 2015 bol nasledovny:

— obhospodarovanie a sprava klientskych portfolii 35 %
—  sprostredkovanie obchodov s finanénymi nastrojmi 46 %
— nakup a predaj finan¢nych nastrojov 4 %

— ostatné vynosy, vratane sluZieb ¢lena CDCP 15 %
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Sprava o podnikatelskej ¢innosti spolocnosti
v roku 2015 a stave jej majetku k 31. 12. 2015

Finanéné hospodarenie a stav majetku

Sympatia Financie, o.c.p., a.s. v roku 2015 drZala zakladné imanie vo vyske 730 400 EUR. Disponovala emisnym aZiom vo
vyske 18 tisic EUR a rezervnym fondom a ostatnymi fondmi v objeme viac ako 60 tisic EUR. Spolo¢nost v roku 2015 vyplatila
dividendy akciondrom v celkovej vyske 377 tisic EUR..

Cudzie zdroje pouzivala spolo¢nost len v rdmci bezného obchodného styku, kratkodobo a v obmedzenom mnoZstve.

Hmotny majetok v obstardvacich cendch bol k 31. 12. 2015 v celkovej sume 84 tisic EUR, nehmotny vo vyske 54 tisic EUR.
K 31.12.2015 spoloc¢nost vlastnila zmenky v hodnote viac ako 747 tisic EUR a na bankovych tctoch spolo¢nost deponovala
spolu 13 tisic EUR v r6znych mendach. Spolo¢nost neevidovala Ziadne klasifikované pohladévky.

Navrh na vysporiadanie zisku

Spolo¢nost Sympatia Financie, o.c.p., a.s. dosiahla za rok 2015 zisk po zdaneni vo vyske 1 276,34 EUR.

Néavrh na rozdelenie zisku:
— na tvorbu rezervného fondu spoloc¢nosti 127,63 EUR,
— na Ucet nerozdeleného zisku minulych rokov 1 148,71 EUR.

Obozretné podnikanie

Vlastné zdroje a poZiadavky na vysku vlastnych zdrojov spolo¢nosti:

Podla zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(dalej len ,,zékon o CP") je spolo¢nost povinna dodrziavat vysku vlastnych zdrojov minimalne na drovni 730 tisic EUR.
Uvedenu povinnost spolo¢nost pocas roku 2015 zabezpecovala, vyska vlastného imania bola k 31.12.2015 vo vyske
813 tisic EUR.

Spoloc¢nost plnila aj dalsiu poZiadavku kladenu na vysku vlastnych zdrojov. V zmysle zékona o CP je obchodnik s cen-
nymi papiermi povinny nepretrzite udrziavat vlastné zdroje minimalne vo vyske suctu poziadaviek na krytie rizik vyply-
vajucich z jeho ¢innosti. Spoloc¢nost v roku 2015 zabezpecovala uvedenu poZiadavku bez problémov. Spolo¢nost ma k
31.12.2015 nadbytok celkového kapitalu vo vyske 643 tisic EUR.

Dalsie udaje pozadované pravnymi predpismi

Cinnost spolo¢nosti zasadne nevplyva na Zivotné prostredie ani na zamestnanost.
Spolo¢nost nevynaloZila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.
Spolo¢nost nenadobudla pocas roka 2015 Ziadne svoje akcie, docasné listy ani obchodné podiely.

Spolo¢nost nemd zriadenu Ziadnu organizacnu zlozku v zahranici.
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Ekonomické prostredie
v roku 2015 a oCakavany vyvoj

Finanéné trhy

Zaciatok roka na finan¢nych trhoch bol v znameni odklonu od rizikovejsich finan¢nych aktiv. Na trhy nega-
tivne pdsobil prepad cien ropy a vyrazné posiliiovanie amerického doldra. Cena ropy od leta 2014 poklesla
0 vy3e 60 %, ¢o znizovalo ziskovost ropného sektoru, ako aj krajin zavislych na ropnych prijmoch. Coraz viac sa
v médidch zacal rozoberat spomalujici globalny rast. Vyrazny vplyv na trhy malo aj ocakdvanie rastu Urokovych
sadzieb FED-u a pomald normalizdcia monetarnej politiky. Na februdrovom zasadnuti FED-u jeho predsednicka
Janet Yellenova vyhlasila, Ze vybor FOMC sa zac¢ne zaoberat zvySovanim sadzieb na kazdom buducom stretnuti.
V Eurdpe na prelome rokov pretrvavali boje na vychode Ukrajiny. Od gréckej vlady sme dostali viano¢ny darcek
v podobe predcasnych parlamentnych volieb, v ktorych na konci januéara zvitazila populisticka lavicova strana
Syriza. Eurépskej centralnej banke sa v druhom polroku 2014 nedarilo bojovat s trendom klesajucej inflacie. Tym
rastla pravdepodobnost, Ze sa prida k najvacsim svetovym centrélnym bankdm a bude s nizkou inflaciou bojovat
pomocou kvantitativneho uvolfovania. Svajc¢iarska centralna banka sa v polovici januara prekvapivo rozhodla
upustit od branenia trovne 1,2 EURCHF. Svajciarsky frank po tomto vyhlaseni skokovo posilnil o 30 percent
voci euru. Eurdpska centralna banka nakoniec rozhodla o zaciatku kvantitativneho uvolfiovania na svojom za-
sadnuti 22. janudra. Od marca 2015 zacala nakupovat dlhopisy emitované krajinami eurozény. Ukrajinska kriza
sa upokojila po februarovej dohode o pokoji zbrani uzavretej v Minsku. Stéle vsak ostali v platnosti vzdjomné

hospodarske sankcie, ktoré spésobuju ekonomické straty na oboch stranach.

Vyvoj rokovani medzi Gréckom a zastupcami jeho veritelov vrhal tiefri na eurdpske finan¢né trhy pocas celého
prvého polroka. Neistota plyntca z natahujucich sa rokovani a bliziaci sa termin ukoncenia Uverovej pomoci sp6-
sobovala zvysenu volatilitu eurépskych akciovych trhov a vymenného kurzu eura. Grécka strana navrhovala stéle
nové opatrenia, ktoré veritelia zamietali ako nesystémové a nedostato¢né. Gréci na oplatku oznacovali navrhy
veritelov za neprijatelné a zotrocujuce. Pred koncom juna sa situacia vyhrotila natolko, Ze Grécko nezaplatilo

junové splatky dlhu Medzinarodnému menovému fondu. Rokovania nakoniec stroskotali, nakolko grécka strana

Vyro¢na sprava Sympatia Financie, o.c.p., a.s. /2015
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Ekonomické prostredie
v roku 2015 a ocakdavany vyvoj

vyhlasila referendum o ochote v pokracovani Uspornych opatreni. Po stroskotani rozhovorov sa grécki obcania
vrhli na vyber hotovosti z bank. Pre zachranu gréckeho bankového sektora bolo potrebné zavedenie kapitalovych

kontrol.

Zaciatok druhej polovice roka sa niesol v neistej nalade, ked grécke obyvatelstvo rozhodlo o neprijati Uspor-
nych opatreni vyZzadovanych od medzinarodnych veritelov. Trhy reagovali zvySenou volatilitou a odklonom od
rizikovejsich aktiv. Nasledne prisiel obrat, ked grécka vlada prekvapivo prijala Usporné opatrenia a ziskala dalsi
zachranny balicek na tri roky v hodnote 84 milidrd EUR. Pozornost putali aj rozvijajuce sa krajiny, pricom hlavne
Turecko a Brazilia boli centrom diania. V Turecku pokracovala politicka nestabilita potom, ako dlhodobo vlad-
nuca AK strana este v junovych volbach nedokdzala ziskat pozadovanu vacsinu. Popri politickej nestabilite sa
vyostroval konflikt v Turecku, ktory vyustil do viacerych nepokojov. V Brazilii sa situécia len zhor3ovala a finan¢né
trhy trpeli pod vplyvom zlej ekonomickej a politickej situécie. Obnovenie poklesu ropy ako aj ostatnych komodit
len rozsiroval neistotu. Vyvrcholenie prislo v auguste, ked trhy zaznamenali dlhé roky nevidané pohyby. Hlavnym
spustacom vyplachu na rizikovych aktivach bolo vyrazné oslabenie ¢inskeho juanu oproti americkému doléru.
Cinski predstavitelia upustili od uzkej fixacie a ¢inska mena skokovo oslabila. Cielom daného aktu bolo podpo-
renie exportu. Na trhoch sa obnovila obava o globdlny rast, ktora v spojeni s poklesom komodit vniesla neistotu
do trhového prostredia. Formalna dohoda o poskytnuti zachranného balitka pre Grécko bola pri augustovych
udalostiach takmer neviditelna. Cinska centralna banka nadalej pokracovala v podporovani ekonomiky, ked po
piatykrat v roku 2015 znizila sadzby a tiez skresala povinné minimalne rezervy. V septembri sa situdcia velmi
nezmenila a hlavnym puta¢om pozornosti bola obava o globdlny rast. Dané sa naplno prejavilo, ked predstavite-
lia FED-u na svojom septembrovom zasadnuti rozhodli o odloZeni zvySenia sadzieb v neskorsom termine v roku
2015. Investori dané zobrali negativne a neisty sentiment sa esSte viac rozsiril. V sumare bol treti kvartdl 2015
ovplyvneny obavou o vyvoj globalneho rastu. Maximalna produkcia OPEC-u, ako aj irdnska dohoda este viac zvy-
raznili previs ponuky nad dopytom po rope, ¢o sa nasledne prejavilo poklesom cien ropy. Investori pokracovali

vo vyckavani na prvé kroky FED-u.

Zaciatok posledného kvartdlu sa niesol v podstatne odlisnej ndlade a sentiment sa kratkodobo zmenil na pozitiv-
ny. Rizikovejsim aktivam velmi pomohlo stabilizovanie na rope, ktord sa udrzovala pri 50 USD/barel. O zlepSenie
nalady sa postarali predovsetkym predstavitelia centralnych bank. Cinska centralna banka uz po Siestykrat zni-
Zila Urokové sadzby, ako aj povinné minimalne rezervy. Predstavitelia ECB sa snazili pozdvihnut naladu na trhu
svojimi vyjadreniami, ked viackrat zopakovali otvorenost dalsim podpornym stimulom. Investori sa odosobnili
od zvySovania sadieb v USA. Po blaznivych dvoch mesiacoch a vyrazne slabsich septembrovych datach z americ-
kého pracovného trhu nebrali do Uvahy oktébrovy termin. Otézka prvého zvysovania sadzieb od roku 2006 sa
obnovila na konci oktébra. Guvernérka FED-u zaujala vyborné postavenie a zacala trhy pripravovat na mozné
zmeny sadzieb v decembri 2015. Decembrovy ekonomicky kalendar bol naplneny top udalostami a novembro-
vé vyckavanie moéZzeme nazvat tichom pred burkou. Dané sa naplno potvrdilo uz 3. decembra 2015, ked ECB
rozhodla. Najprv bola znizena depozitna sadzba len o 10 bazickych bodov na 0,3 %. Neskér neprislo k rozsire-
niu mesacnych nakupov, ¢o bolo hlavnym sklamanim. Bolo oznamené predlZenie kvantitativneho uvolfiovania
s minimalnou splatnostou do marca 2017, planované pridanie nakupu regiondlnych dlhopisov a kroky v oblasti

refinancovania pomocou programu LTRO (z angl. Long Term Refinancing Operation). Nakolko investori ocakavali

Vyro¢na sprava Sympatia Financie, o.c.p., a.s. /2015



Ekonomické prostredie
v roku 2015 a ocakdvany vyvoj

vyraznejSie stimuly, nenaplnenie oc¢akavani ich zahnalo do kuta. 4. decembra 2015 prislo rozhodnutie OPEC-u,
ktoré moZze vyrazne ovplyvnit aj vyvoj v roku 2016. Produkcia OPEC-u tvori najvacsi trhovy podiel a odstranenie
denného limitu produkcie spustilo vypredaje na trhu s ropou. ESte v ten den prisli Gdaje z U.S. pracovného trhu,
ktoré ponechali decembrovy termin zvysenia sadzieb v hre. O necelé dva tyzdne sme sa dockali historického dnia,
ked predstavitelia FED-u prvykrat od roku 2009 opustili urokové pasmo 0 — 0,25 % a zmenili ho na sucasnych
0,25 - 0,5 %. Od roku 2006 sme neboli svedkami zvySovania hlavnej Urokovej sadzby v USA. Normalizacia
urokovych sadzieb bola vykonana s velkym prehladom. Pani Yellenova si po svojom vystUpeni mohla povedat
vitazné slova: ,zvladli sme to”. Je tomu z toho dovodu, Ze trhy na dané reagovali pozitivne. Menovy par EUR/
USD sa udrzal na prijatelnej Urovni, akcie dokéazali rast, ceny dlhopisov klesli len mierne a dokonca aj rozvijajuce
sa trhy vystrelili nahor. Investori o den zacali reagovat, pricom klesajuce komodity spdsobili obnovenie neistoty.
Pre rok 2016 bude velmi dblezité stabilizovanie komoditného trhu, pozastavenie poklesu tempa rastu cinskej
ekonomiky, tempo zvySovania sadzieb v USA a ustalenie, resp. zdvihnutie rastu rozvijajucich sa krajin. Investori
by sa mali pripravit na zvysenu kratkodobu volatilitu a vyckavat na mozné naznaky vykrystalizovania vyssie spo-

menutych faktorov.

Devizové trhy

Najviac obchodovy menovy pér sveta EUR/USD zaznamenal takmer 14 % pokles. Na zaciatku roka sa euro
obchodovalo za 1,22 dolara, pricom do polovice marca pokleslo na 12-ro¢né miniméa 1,0496 EUR/USD. Speku-
lovalo sa 0 moZznom dosiahnutf parity, Co by predstavovalo pomer 1:1. Hodnotu eura podkopavalo hned niekol-
ko faktorov. Najvyznamnejsimi Cinitelmi vplyvajucimi na tento menovy pdar bolo odstartovanie kvantitativneho
uvolfiovania v Eurépe a zvySujlce sa ocakavania normalizacie sadzieb v USA. Od konca aprila mézeme hovorit
o volatilnejSom vyvoji, ked sa vymenny kurz nachdadzal v konsolidacii na uUrovniach medzi 1,09 az 1,15. Na
menovy par v prvom polroku 2015 vyrazne vplyval aj vyvoj rokovani medzi Gréckom a jeho veritelmi. Kralovsky
menovy par EUR/USD bol zaciatkom jula v mierne klesajucom trende, ¢o bolo prevazne zapri¢inené gréckou
otazkou. N&sledne sa do polovice augusta obchodoval v bo¢nom trende 1,0809 — 1,1214 EUR/USD. Volatilita
na niekolkoro¢nych maximach vyhovovala viac euru, ktoré kratkodobo vystrelilo na 1,1714 EUR/USD. Americky
dolar dokazal cast strat ziskat naspat, ale obava odloZenia zvySovania sadzieb a ndsledné nezvysenie sadzieb
udrzali euro nad hladinami z jula a zo zaciatku augusta. V druhej polovici oktdbra prisla pre euro fadova sprcha,
ked' rozsirenie divergencie menovych politik ECB a FED-u bolo za dverami. Yellenova hovorila o decembrove;j
normalizacii, kym Draghi eSte va¢Smi prizvukoval ochotu uvolfiovat. V novembri sa euro nedokazalo udrzat nad
uroviiou 1,10 EUR/USD a pocas celého mesiaca sme pozorovali downtrend menového paru EUR/USD. Asi len
malokto ocakaval vystrel na eure z 1,0558 na 1,0989 EUR/USD po rozhodnuti ECB. V cene lacného eura bolo
zapocitané viac ako ,len” predlZenie kvantitativneho uvolfiovania a zniZenie depozitnej sadzby o 10 bazickych
bodov, resp. 0,1 percentudlneho bodu. Euro az do 16. decembra mierne posilfiovalo a az po zvyseni sadzieb
v USA sa vrétilo na 1,0868 EUR/USD. Euro si do konca roku 2015 udrzalo Uroveri supportu pri 1,08 EUR/USD.

V prvom polroku 2016 sa ocakava pokracujuca divergencia menovych politik Eurozény a Federdlneho rezerv-
ného systému. Nechceme predbiehat, ale projekcie FED-u su zatial velmi optimistické, ¢o sa mdze odzrkadlit

v roku 2016, ako sa budu vyhlady postupne znizovat. HDP v USA ma v roku 2016 rast 2,4 % y/y (je redlne), neza-
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mestnanost na Urovni 4,7 % (splnitelné), inflacia merana indexom CPl na 1,6 % y/y (asi najvacsi otaznik). Prave
dané by mohlo timit rast amerického doldru a preto dosiahnutie parity bude v prvom polroku 2016 s vac¢Sou
spolahlivostou nenaplnené. Vela bude zdlezat od ECB ako pristUpi k boju proti stagnujucej cenovej hladiny. Zatial
su predbezné projekcie nastavené pre posilfiovanie amerického doléru, ale bude zédlezat od vyssie spomenutého.
Z dlhodobého hladiska vidime potencial pre lepSie Urocenie americkej meny. Na druhej strane sa priklafiame

k mensim pohybom v porovnani s rokom 2015, avsak treba ratat so zvySenou kratkodobou volatilitou.

Menovy par EUR/JPY zaznamenal podobny vyvoj ako EUR/USD. Do polovice aprila euro stracalo oproti yenu.
Obrat vo vyvoji kurzu prisiel, ked eurépska priemyselna produkcia réstla v maji rychlejsie ako sa oc¢akavalo o viac
ako 1 %, zatial Co japonskd zaznamenala ocakavany pokles o viac ako 3 %. Od zaciatku juna kurz stagnoval,
euro prestalo rast, ¢o bolo spésobené hlavne vyhrocujicou sa otdzkou Grécka. Druhy polrok lepsie vyhovoval

japonskej mene. Pod spomenuté sa podpisala zvysena rizikova averzia.

Prvy polrok bol Gspesnejsi pre britsku libru, ¢o vyplyvalo z lepSich ¢isiel britskej ekonomiky. Stale viac sa preto
diskutovalo o moznom zvysovani sadzieb koncom roka 2015, resp. zaciatkom roka 2016. Britské volby, ktoré sa
uskutocnili v méji a v ktorych obhajili vitazstvo konzervativci na cele s premiérom Davidom Cameronom, taktiez
pomohli britskej mene, ktord si po volbach pripisala v priebehu par dnf viac ako 3 %. V poslednych mesiacoch
roka vsak vymazala vsetky zisky a dokonca vyraznejsie oslabila na pdre s eurom, ¢o vyplyvalo najma z odlozenia

zvySovania sadzieb. Velky otdznik visi aj nad rokom 2016.

Jednym z najdolezitejsich faktorov ovplyvriujlcich kurz eura voci ndrskej korune bol vyvoj cien ropy, kedze ropa
a ropné produkty sa podpisuju vyznamnym podielom na nérskom exporte. Norska narodna banka pristupila
v septembri k znizeniu hlavnej urokovej sadzby o 25 bazickych bodov na 0,5 %, za Ucelom pozastavenia poklesu

nérskej koruny.

Svédska narodna banka dokazala svédsku korunu na pare s eurom udrZat takmer na nezmenenych Grovniach.
Vyrazne jej k tomu dopomohlo sprdvanie ECB v decembri a zniZenie hlavne] Urokovej sadzby na sucasnych
0,75 %. UdrZiavanie konkurencieschopnosti v podani svédskej Riksbank mdzeme ocakévat aj v roku 2016. Ciel
je jasny, a to nedovolit svédskej korune vyrazne posilnit. Kurz eura voci Ceskej korune sa vyrazne nezmenil.
Cielom Ceskej narodnej banky je drzat kurz koruny nad trovitou 27 EUR/CZK. Ceska koruna zaciatkom roka
oslabila. Pokes spdsobilo zverejnenie miery inflacie, ktord zaostala za ocakdvaniami centralnej banky. Analytici
ocakavali v horizonte troch mesiacov prepad, ktory by sa mohol zastavit na Urovni konverzného kurzu slovenske;
koruny. Situacia sa v3ak upokojila aj kvéli tomu, Ze na euro negativne vplyval vyvoj gréckeho vyjednavania o zme-
nach v zachrannom programe. Ceska koruna mierne rastla, ale nadalej platilo fixa¢né pasmo tesne nad 27 EUR/
CZK. Ceska narodna banka najprv uverejnila minimalne udrZiavanie pasma do druhého polroku 2016, ale po
predlZeni kvantitativneho uvolfiovania v eurozéne oznamila ochotu udrziavat stanovené pasmo do konca roku
2016. Vykonnost ¢eskej ekonomiky vyrazne prevysuje rast eurozény a prdve silnejsia ceska mena by predrazila

export. Ostatné meny v Strednej Eurépe podla ocakavani nezaznamenali vyrazné vykyvy od eura.
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Madarska narodna banka pre rast cenovej hladiny znizila v druhom polroku 2016 sadzby na sucasnych 1,35 %,
¢o predstavovalo uz piate skresavanie v roku 2015. Polsky zloty na konci roku 2015 negativne reagoval na vitaz-
stvo populistickej strany ,Préava a Spravodlivosti” v oktdbri. V programe socidlne orientovanej strany je podpora
socialnych programov, ¢o zvysuje rozpoctové vydavky. Na druhej strane prijmy bude chciet ziskavat zo zvySovania

danf pre vyssie zarobkové skupiny.

Rusky rubel vyrazne znehodnotil v reakcii na extrémne nizke ceny ropy, pokracujlce sankcie zo zapadu, ako aj
nedavny konflikt s Tureckom. Ruské HDP v tretom kvartali pokleslo 0 4,1 %, pricom zdporna hodnota vykonnosti
sa ocakdva aj v roku 2016. Na jesen sa objavili ndznaky stabilizovania, ¢o sa prejavilo aj na ruskej mene. Avsak
pad ropy v decembri vsetko zmenil. Ukrajinskd ekonomika ostava v rizikovej situacii. Pozitivnou spravou bola
Uspedna restrukturalizacia vacsiny dlhov, ktorej predchddzali dlho sa tiahnuce rokovania s veritelmi. Zatial len
Rusko nepristtpilo a trvé na vyplateni decembrovej istiny. Ukrajina bude aj v roku 2016 zavisla od prispevkov

Medzindrodného menového fondu.

Zvysené geopolitické a politické riziko zanechalo sramy na finan¢nych aktivach v Turecku. NajvyraznejSou témou
v Turecku boli parlamentné volby, ktoré sa skoncili prekvapenim, ked'strana prezidenta Erdogana stratila vacsinu
v parlamente. Druhé najvacsie straty zaznamenala turecka lira pocas letnych mesiacov, ked vrcholili konflikty
s kurdskymi separatistami. Niekolko bombovych Utokov vyrazne znepokojilo investorov. Nezostavenie koali¢nej
vlady v auguste malo podobny vplyv. AZ oktéber a november bol pozitivny pre turecki menu, ¢o bolo spdsobené

vyhrou AK strany v opakovanych parlamentnych volbach.

Komoditne zavislé ekonomiky ako Brazilia, Juzna Afrika, Kazachstan a Venezuela zaZili v roku 2015 tazsie casy.
Brazilska centralna banka reagovala na zhorSujlcu sa situaciu zvySenim hlavnej urokovej sadzby o 50 bazickych
bodov na 14,25 %. Cielom bolo pozastavenie znehodnotenia brazilskeho realu a tym zastavenie rastu inflacie.
Okrem ekonomickych problémov musela Brazilia Celit vyostrujucej sa politickej situdcie. Popri pozitivnej nalade
v oktébri sa brazilsky real dostal zo svojich historickych minim. Avsak situdcia na rope, pokracujuca politicka
neistota boli hlavnymi dévodmi obnovenia poklesu na konci novembra. Juhoafricky rand zaregistroval vyrazné
znehodnotenie na konci roka. Pod to sa vyraznym spdsobom podpisali nizke ceny komodit, ktoré zhorsili financ-

nu situdciu krajiny a sposobili znizenie ratingu juhoafrického dlhu.

Zaujimavym vyvojom si presiel ¢insky juan, ktory v auguste vyvolal paniku na trhoch. Prave uvolnenie fixacie ¢in-
skej meny na americky dolar zamavalo s trhmi. Cinska mena zaznamenala délezity medznik, ked jej mena bude
v roku 2016 zaradena do umelej meny Specidlnych prév cerpania (SDR - Special Drawing Rights). Indonézia je
vyznamnym obchodnym partnerom Ciny a oslabenie ¢inskej meny spdsobilo znehodnotenie indonézskej rupie.
Nasledne do konca novembra dokdzala rupia svoje straty na pare s eurom vymazat. Pocas decembra malo navrch

euro a vacsina mien rozvijajucich sa krajin stracala.
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Akciové trhy

Akciové trhy v prvom polroku 2015 dosahovali rast. Klu¢ovymi faktormi boli z hladiska akciovych trhov harmo-
nogram zvySovania Urokovych sadzieb v USA a kvantitativne uvolfiovanie v Eurépe. Z hladiska zhrnutia moézeme
povedat, Ze prvy polrok bol pre akciovych investorov pozitivny, ked vsetky doélezité akciové indexy zaznamenali
nové historické alebo niekolko ro¢né rekordy. Na druhej strane sa podobne ako v predoslom polroku hromadili
hlasy o nadhodnoteni akciové trhu. Na zaciatku druhého polroku 2015 boli akciové trhy v miernej korekcii, ale
naznaky vyrieSenia gréckej otazky dokazali pomoct hlavnym svetovym akciovym indexom. Hlavna udalost, ktora
ovplyvnila vykonnost akciovych trhov sa odohrala v auguste. Akciové indexy zazili dlhé roky nevidanu volatilitu,
¢o potvrdzuje aj index volatility VIX, ktory 24. augusta skokovo vyskocil z irovne 22 bodov na 50. Nésledne sa
dokdzal mierne stabilizovat, ale pocas celého septembra sme sa pohybovali medzi 20 — 30 bodmi, ¢o indikuje
nestalost na trhu. Z regionadlneho pohladu klesali takmer vSetky akciové indexy a investori sa nemali kam ukryt.

Hlavne energeticky sektor a sektor materidlov tahal nadol svetové akciové indexy.

Najhortcejsou témou na eurdpskych trhoch bolo kvantitativne uvolfiovanie. Analytici to hodnotili ako odklon
od povodného kurzu monetarnej politiky. Eurdpske indexy tazili z vyjadreni predstavitelov ECB o moznych dal-
Sich podpornych stimuloch. Rovnako sme mohli pozorovat lepsie fundamenty z krajin eurozény. Akcie boli
od novembra vo vSeobecnosti timené nizkymi cenami ropy a geopolitickymi rizikami. V novembri sa nakoniec
obchodovalo hore a dole, ¢im prevazil bocny trend. To vyhovovalo kratkodobym obchodnikom, ktorym zvysena
volatilita vyhovuje. Nervéznejsi boli investori s dlhodobou stratégiou, ktori vy¢kdvali na viano¢nu rally. Nako-
niec prekvapenie v podani ECB poslalo vSetky akciové indexy do Cervenych Cisiel. Podobne rozhodnutie OPEC-u
4. decembra 2015 sposobilo vypredaje na rope, po ¢om boli investori opatrni a skér sa zbavovali pozicii. Investo-
ri navyse osem obchodnych dnf vyckavali na rozhodnutie FEDu. Nakoniec sa aj dockali a 16. december 2015
mobzeme nazvat driom desatrocia, nakolko prvykrat od roku 2006 boli zvysené sadzby v USA. Dany krok vniesol
pozitivizmus ohladom pripravenosti americkej ekonomiky. Hlavny sentiment vsak az do konca roka ostal neisty

a fundamentom ¢islom jedna bola padajuca ropa.

V Severnej Amerike sa nedarilo sektoru health care a biotechnoldgiam, kde kandidatka na prezidentku Clinto-
nova viackrat zvyraznila predrazené konecné ceny jednotlivych liec¢iv. Divergencia menovych politik spdsobila
obchodovanie US indexov v bo¢nom trende do augusta 2015. Akciové indexy dokazali v oktébri zaznamenat
najlepsi mesiac v obdobi poslednych rokoch. Rizikovejsi investori vyuzili nizsie Grovne na nakupy a pri zlepsu-
jucom sentimente ni¢ nebranilo smerom nahor. Koniec roka vsak bol opat proti Wall Street a obchodovanie sa

ukoncilo v ¢ervenom teritériu.

Akciové trhy rozvijajucich sa krajin dokazali v prvom polroku 2015 mierne rast, ale v zostavajucej casti roka boli
povacsine pod tlakom, ako vysledok klesajucich komodit a spomalenia ¢inskej ekonomiky. Najvacsie straty si
odniesli ¢inske akcie, ktoré sa len z ¢asti dokazali spaméatat z augustového Sialenstva. Oslabenie ¢inskeho juanu
spustilo lavinu vypredajov. Investori sa obavali o ¢insku ekonomiku, ktorad prvykrdt od finan¢nej krizy v druhom

a tretom kvartdli rastla len 6,9 % tempom. Od oktdbra az po koniec roka sme sledovali na ¢inskych akciovych
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indexoch stabilizovanie a postupny rast. K danému prispeli kroky ¢inskej centralnej banky a hlavne ochota
spravit vietko pre stabilizovanie. Tureckému akciovému indexu sa podarilo pocas oktébra vymazat augustové
a septembrové straty, ale nasledne sa dostalo Turecko do konfliktu s Ruskom. Turecké akcie sa dostali pod tlak
a odliv kapitalu sa odohrdval az do zasadania FEDu. Brazilske akcie boli pri slabej vykonnosti rozvijajucich sa tr-
hov navyse tlacené nadol slabou ekonomickou a politickou situaciou. Korupcny skandal okolo statom vlastnenej

ropnej spolo¢nosti Petrobras spdsobil prepad akcii v druhom polroku 2015 priblizne o vyse 50 %.

Cesky akciovy index zlozeny z 13 akciovych titulov bol prevazne od polovicky augusta v klesajucom trende,
pricom najvacsi podiel na poklese mali akcie naviazané na komodity. Akcie uholnej spolo¢nosti New World Reso-
urces dokonca spadli ku koncu roka na 0,09 CZK. Nedarilo sa ani akciam CEZ-u, ktoré od augusta odpisali vyse
30 % svojej hodnoty. Analytici z Komercnej Banky veria ponechanie vyplaty dividend na drovni 45 CZK na akciu,
pricom uvadzali prehnanu reakciu investorov. Z tohto dévodu ocakdvaju v roku 2016 vyssie Urovne. Z nasho

pohladu bude velmi délezité udrzanie ceny akcii CEZ-u nad délezitym supportom pri Grovni 400 CZK na akciu.

Dlhopisové trhy

Zaujimavou volatilitou si presli dlhopisy rozvinutych krajin, kde prostredie nizkych urokovych sadzieb spdsobilo
pokles vynosov. Augustova zvysena volatilita eSte va¢smi zvysila zaujem o bezpecné aktiva. Na dlhopisovom trhu

tak pokracuje takmer 30-ro¢na rally a je tazké odhadovat, kedy tdto bomba vybuchne.

Vynosy eurépskych dlhopisov pokracovali v poklese, ktory sa zacal eSte v decembri 2013. Pokles vynosov na
dlhopisovych trhoch utvrdilo kvantitativne uvolfiovanie, ked ECB v janudri ozndmila, Ze za¢ne nakupovat v marci
dlhopisy v objeme 60 miliard EUR mesacne do septembra 2016, ¢im sa zvysil dopyt po dlhopisoch a nasledne aj
ich cena. Vynosnost klesala, kedZe je v nepriamom vztahu s cenou. Ceny nemeckych dlhopisov ako najbezpec-
nejsej proxy premennej eurdpskej bezrizikovej miery zaznamenali od jula postupny rast. Pokles vynosov zvy3ovali
klesajuce ceny komodit, ktoré vo vieobecnosti brzdili rast cenovej hladiny. Dané len zvySovalo ocakavania pre
dalsie kroky uvolnenia menovej politiky v podani ECB. Nenaplnenie oc¢akdvani v decembri poslalo vynosy ne-
meckych 10-ro¢nych dlhopisov nahor tesne pod 0,7 %. Vzapati sa nemecké dlhopisy opat nakupovali a vynosy

urokovych sadzieb od roku 1999.

Vynosy 10-ro¢nych americkych dlhopisov koncili polrok na vyssich Urovniach. Bolo to hlavne kvéli tomu, Ze
nemecké papiere podporovala svojimi ndkupmi Eurépska centralna banka a vynosy americkych dlhopisov tlacili
nahor ocakavania z rastu Urokovych sadzieb. Americké dlhopisy zaznamenali korekciu na zaciatku februdra. Tu
sposobili obavy, Ze silné mrazy na konci zimy budu mat negativny dosah na rast HDP. Makroekonomické ukazo-
vatele vsak pomaly napovedali, Ze tomu tak nebude a rozptylili obavy investorov. Tie eSte otestovali maximalne
ceny, ale nakoniec sa pod vplyvom horsich ¢isel z trhu prace otocili na juh. Na zaciatku druhého polroku vynosy
americkych dlhopisov boli znizené nadol z dévodu odloZenia zvySovania sadzieb v septembri, ako aj obav o spo-

malujucu sa ¢insku ekonomiku. Vyrazny rast vynosov americkych dlhopisov nastal v oktébri, ked nebol zdujem
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0 bezpecné pristavy. Rovnako vyhlasenie Yellenovej na konci oktdbra v prospech decembrovej normalizécie a
slusné cisla z oktobrového pracovného trhu dostali 10-rocné vynosy nad 2,3 %. Nasledne prisla zvySena vola-
tilita pri poklese cien ropy v decembri, ¢o zatlac¢ilo cenu nahor a vynosy dlhopisov nadol. Pri zvySeni sadzieb sa

atakovalo novembrové maximum, ale nasledne prislo k ustaleni dlhopisov pri 2,2 %.

Ak by naozaj prislo k postupnému zvySovaniu sadzieb v USA, tak moZzeme byt svedkami v rozsirovani rozdielu
medzi vynosmi americkych dlhopisov a nemeckymi dlhopismi. V prvom polroku 2016 by sa mohli vynosy ame-
rickych dlhopisov dostat na Uroven 2,4 %. Vyvoj na rope bude diktovat inflacné ocakavania, ¢co mdze vyrazne
ovplyvnit vykonnost dlhopisov. Podobne zvyseny pocet neistych ¢initefov méze tlacit vynosy bezpecnych dlhopi-

sov nadol, ¢o by opat len nafukovalo sucasny dlhopisovy trh.

Relativne stabilnd droven si drzali vynosy dlhopisov krajin strednej Eurépy. Pozitivny vyvoj sme registrovali aj na
ukrajinskych dlhopisoch, kde dohoda s veritelmi viedla k poklesu vynosov z 20 % na Uroven okolo 10 %. Poza-
stavenie poklesu v decembri bolo spdsobené neochotou Ruska akceptovat restrukturalizaciu ukrajinského dlhu.
Ukrajina vyhlasila moratérium na dlhopisy splatné 20. decembra 2015, pricom ruska vlada dala Ukrajine 10 dnf,
kym zacne prdvne konat. Restrukturalizované dlhopisy s prvotnou splatnostou v oktébri 2015 budd vymenené za
dlhopisy splatné v roku 2019, ktorych nominalna hodnota je znizend o 20 %, polro¢ne vypldcany kupon je 7,75
% p.a., denominacia v USD. K danym dlhopisom bude prideleny dlhovy cenny papier so splatnostou v obdobi
rokov 2021 — 2040 ako nahrada za 20 % zniZzenie nomindlnej hodnoty, pricom dané papiere budu naviazané na
vyvoj hrubého doméceho produktu Ukrajiny. V roku 2015 sme este spomenuté dlhopisy neobdrzali a neprislo
k majetkovému, ani finané¢nému vysporiadaniu. Presny termin pripisania novych dlhovych ukrajinskych cennych
papierov nebol blizsie Specifikovany. Klesajuca cenovd hladina z Urovne nad 16 % na 15 % mala za nasledok
postupny pokles vynosov ruskych dlhopisov do novembra. V decembri sa vynosy 10-ro¢nych ruskych dlhopisov
odrazili od ro¢ného minima 9,354 % z doévodu nizkych cien ropy. Cena ropy Brent pri 35 USD/barel je rizikova

pre rusky statny rozpocet.

Cena brazilskych dlhopisov vyrazne padla a vynosy rastli ako reakcia na zhorsujuci sa vyhlad brazilskeho dlhu.
Najprudsi narast vynosov brazilskych dlhopisov sa odohral v mesiaci september, ked' aj ratingovd agentura Stan-
dard & Poor’s zniZila rating brazilskeho dlhu do neinvesti¢cného pasma BB+. V oktobri a novembri sa podarilo
brazilskym dlhopisom dostat zo svojich miniméalnych Urovni, ale ndsledna pokracujuca politickd nestabilita, ktora
niekolkokrat zahybala prezidentskou stoli¢ckou, sposobila zniZzenie ratingu spolo¢nostou Fitch. Zvysena volatilila
neobisla ani turecké dlhopisy, ktoré negativne reagovali na geopolitické rizikd a politicki nestabilitu. Vynosy
10-ro¢nych tureckych dlhopisov narastli z rovne 9,21 % na koncoro¢nu uroven nad 10 %. Desatro¢ny dlh Juz-
nej Afriky sa prekvapivo do decembra drzal pod hladinou 8,65 %. Vypredaj dlhopisov prisiel az v decembri, ked
vynosy v priebehu tyzdna vystrelili z drovne 8,66 % nad 10 %. Hlavnym dévodom bolo prekvapivé rychle odvo-
lanie ministra financii Nhlanhla Nene. Nepresli ani Styri dni a prezident Jacob Zuma nominoval nového ministra
financii Davida Van Rooyeana. Prave minister financii Nene sa snazil udrzat vladdne vydavky na uzde, ale jeho
snaha vysla nazmar, ked vlada rozhodla o zvy3enf platov verejnych pracovnikov. Juzna Afrika je komoditné kraji-
na a prave nizka cena kovov znizuje prijmy, ¢o sa nasledne prejavilo v poklese vykonnosti hospodarstva v tretom

kvartali 2015. Cena kovov je na krizovych urovniach z roku 2009, ¢o potvrdzuje Bloomberg index priemyselnych
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v roku 2015 a ocakdvany vyvoj

kovov. Vynosy indonézskych dlhopisov v druhom polroku 2015 zaznamenali nakoniec len mierny ndrast. Vyssie
urovne vynosov indonézskych dlhopisov boli hlavne spdsobené globalnymi rizikami, ako nestabilitou cinskej

ekonomiky, poklesom komoditnych cien a otdzkou normalizacie Urokovych sadzieb v USA.

Zo vseobecného pohladu sme od augusta sledovali rozsirenie spreadu medzi dlhopismi nachadzajdcimi sa
v investicnom pdsme a high — yield dlhopismi. Prave klesajice ceny komodit zmensovali prijmy jednotlivych
spoloc¢nosti, nasledne sa dostédvali do horsej finan¢nej situacie, ¢o spdsobilo predrazenie obhospodarovania ich
dlhu. Spomenuté rozsirenie spreadu moze ponuknut v roku 2016 investi¢né prilezitosti. Je to z dévodu vyssieho
urocenia rizikovejsich dlhopisov. Pravdaze je potrebné vidiet zlepSenie situacie v jednotlivych krajinach a reakcie
vynosov na mozné zvysovanie sadzieb v USA. V prvom polroku 2016 ostdva lepsia situdcia pre importné krajiny,

pre priklad uvddzame Indiu. Exportné krajiny bude sprevadzat pokracujica zvysena volatilita.
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Sprava nezavislého auditora

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej Gétovnej zdvierky spoloénosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s., ktord
pozostava zo sivahy k 31. decembru 2015 a vykazov ziskov a strdt a ostatnych sihrnnych ziskov,
zmien vo vlastnom imani a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil,
az poznamok, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych étovnych zasad auctovnych metoda dalSie
vysvetlujiice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovan zavierku

gtatutérny orgin je zodpovedny za zostavenie uétovnej zavierky a jej objektivnu prezenticiu v silade
s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej inii a za interné
kontroly, ktoré Statutimy orgin povaZuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tito Gétovni zavierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov méame
dodrZiavat' etické poziadavky, napldnovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
(étovna zivierka neobsahuje v¥znamné nespravnosti.

Saéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v aétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora, vratane postidenia
rizika vyznamnych nespravnosti v étovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
a objektivnu prezentaciu iétovnej zavierky, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie viak na Gely vyjadrenia ndzoru na Géinnost’ internej kontroly tétovnej jednotky. Audit
dalej zahfia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zdsad a uétovnych metod a primeranosti
uétovnych odhadov uskutoénenych Statutdarnym organom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie
uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre
nas nazor,
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Nazor

Bratislava, 17. jina 2016

D.P.F. spol.sr. 0.
Cernicova 6, 831 01 Bratislava
Licencia SKAU ¢&. 140

Obchodny register Okresného sadu
Bratislava |, odd. Sro, vl. & 23006/B

Podla nasho ndzoru, Gétovna zavierka poskytuje vo vietkych vyznamnych sivislostiach pravdivy
a verny obraz finan¢nej situicie spoloénosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s. k 31. decembru 2015,
vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongéil, v stlade s
Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej tnii.

Ing. Jana Paulenovi
Auditor
Licencia SKAU ¢. 442

&)
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Uc¢tovna zavierka k 31. 12. 2015

Vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2015

31. december 2015 31. december 2014
(EUR’'000) (EUR’000)
MAJETOK
Kratkodoby majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 42 137
Financné investicie na obchodovanie - -
PoZicky a ostatny finan¢ny majetok 763 1498
Obchodné a iné pohladavky 120 248
Dlhodoby majetok
P6Zicky a ostatny financny majetok 51 15
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 3
Nehmotny majetok - -
Odlozené dariové pohladavky - 1
Majetok spolu 979 1904
ZAVAZKY
Kratkodobé zavazky
PoZicky 76 68
Obchodné a iné zavazky 67 626
Splatna dar z prijmov 3 -
Dlhodobé zavazky
PoZicky - -
Zavazky z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov 23 23
OdloZené dariové zavazky - 1
Zavazky spolu 169 718
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 730 730
Emisné azio, kapitalové fondy a ostatné fondy 79 54
Kumulované zisky (straty) minulych obdobf - 154
Zisk (strata) bezného obdobia 1 248
Vlastné imanie spolu 810 1186

Pozndmky tvoria neoddelitelnt sucast tejto Uctovnej zavierky.

Fl Y

Ing. Branislav Haban Ing. Ivan Svitek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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Uc¢tovna zavierka k 31. 12. 2015

Vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2015

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2015 31. decembra 2014
(EUR'000) (EUR'000)
Vynosy
Poplatky za finan¢né sprostredkovanie 811 846
Jednorazové poplatky za sprostredkovanie - -
811 846
Naklady na poplatky a provizie 228 271
Prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady 9 3
9 3
Prevadzkové naklady
Personalne naklady 336 253
Naklady na odpisovanie a amortizaciu 3 3
Ostatné prevadzkové naklady 305 154
644 410
Prevadzkovy zisk (strata) (52) 168
Cisté finanéné vynosy (naklady)
Urokové vynosy 52 84
Urokové naklady (1) (3)
Zisk (strata) z precenenia financného majetku - -
Dividendy - -
Kurzové zisky (straty) 5 2
56 83
Zisk (strata) pred zdanenim 4 251
Splatna dan z prijmov 3 3
OdloZend dan z prijmov - -
Zisk (strata) po zdaneni 1 248
Komplexny vysledok celkom 1 248

Poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Uctovnej zavierky.

el

Ing. Branislav Haban
predseda predstavenstva

4

Ing. Ivan Svitek

podpredseda predstavenstva
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Uc¢tovna zavierka k 31. 12. 2015

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci 31. decembra 2015

Zakladné Emisné azZio Nerozdeleny Vlastné
imanie a fondy zisk (strata) imanie spolu
(EUR’000) (EUR’000) (EUR’000) (EUR’000)
Stav k 1. januaru 2014 1262 53 154 1469
Rozdelenie zisku za rok 2013 - 1 - 1
Rozdiely zo zaokruhlenia (1) - - (1)
Suhrnny zisk za Uctovné obdobie - - 248 248
Znizenie ZI (531) - - (531)
Stav k 31. decembru 2014 730 54 402 1186
Rozdelenie zisku za rok 2014 - 25 (248) (223)
Rozdelenie ziskov minulych obdobi - - (154) (154)
Suhrnny zisk za Uctovné obdobie - - 1 1
Stav k 31. decembru 2015 730 79 1 810
Poznédmky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Uctovnej zavierky.

Wl

Ing. Branislav Haban
predseda predstavenstva

4

Ing. lvan Svitek

podpredseda predstavenstva
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Ué¢tovna zavierka k 31. 12. 2015

Vykaz o penaznych tokoch za rok konciaci 31. decembra 2015

Rok konciaci Rok konc¢iaci
31. decembra 2015 31. decembra 2014
(EUR'000) (EUR'000)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti:

Komplexny vysledok celkom 3 248
Odpisy a amortizacia majetku 3 3
Zmena stavu odloZenych danovych pohladavok a zavazkov - (1)
Zmena stavu obchodnych a ostatnych pohladavok a zavédzkov (431) (120)
Nakup a precenenie finan¢nych investicii na obchodovanie - -
Zmena stavu ostatnych dlhodobych zavazkov - 1

Cisté pefazné toky z prevadzkovej €innosti (425) 131

Peniazné toky z investi¢nych cinnosti:

Nakup a predaj dlhodobého majetku (1) (1)
Nakup a precenenie finan¢ného majetku 375 (84)

Cisté penazné prostriedky z investiénych ¢innosti 374 (85)

Penazné toky z finanénych ¢innosti:

Rozdiely zo zaokruhlenia - (1)
Prijaté pozicky 8 48
Poskytnuté pozicky (52) -

Cisté pefnazné prostriedky z finanénych &innosti (44) 47

Zmena stavu penazi a penaznych ekvivalentov (95) 93

Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 137 44

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci obdobia 42 137

Doplnkové udaje:

Prijaté Uroky 52 -
Zaplatené uroky 1 -
Prijaté dividendy - -
Zaplatené dane z prijmov 3 -
Prijaté dane z prijmov - -

Pozndmky tvoria neoddelitelnt stcast tejto Uctovnej zavierky.

JL 7

Ing. Branislav Haban Ing. lvan Svitek

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2015

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo Spolocnosti

Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

Plynarenska 7/B

821 09 Bratislava

zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I., odd.: Sa, viozka ¢.: 2995/B

Identifikacné ¢islo: 35 842 369
Darové identifika¢né ¢islo: 2021682025
Identifikacné ¢islo pre DPH:  SK2021682025

Hlavné cinnosti Spolocnosti

—  riadenie portfélif

— nakup a predaj cennych papierov
— investi¢né poradenstvo

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spoloc¢nosti v obdobi od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 bol 17, z toho 2 vedci
zamestnanci.
Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym ¢asom k 31. decembru 2015 bol 14.

Informacie o organoch uctovnej jednotky
Predstavenstvo  Ing. Branislav Haban, predseda predstavenstva

Ing. Ivan Svitek, podpredseda predstavenstva

Dozorna rada Ing. Daniel Keder
Ing. Katarina Gabriskova, PhD.
Ing. Marek Lassak

Informacie o akcionaroch uctovnej jednotky

V obdobi od 1. janudra 2015 do 31. decembra Spolo¢nost evidovala 2 200 ks zaknihovanych akcii na meno
v nomindlnej hodnote jednej akcie 332 euro.

Zoznam akcionarov k ddtumu zévierky spolu s ich podielom je nasledovny:

Akcionar Pocet akcii Podiel
Ing. Branislav Haban 1 100ks akcif 50%
Marada Capital Services, a.s. 1 100ks akcif 50%

Opravnenia na vykon cinnosti

Spolo¢nost Sympatia Financie, o.c.p., a.s., so sidlom Plynarenské 7/B, 821 09 Bratislava, ICO: 35 842 369, je zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, ¢islo vlozky 2995/B zo diia 22.8.2002.

V zmysle zakona o CP na zéklade rozhodnuti Uradu pre finan¢ny trh ¢. GRUFT-001/2002/0CP zo dria 02.07.2002,
GRUFT-023/2003/0OCP zo dna 29.04.2003, GRUFT-063/2004/0CP zo diia 10.08.2004, rozhodnuti Narodnej banky
Slovenska OPK-3529/2008-PLP zo dna 03.07.2008, OPK-5554-5/2010 zo dfia 22.09.2010, ODT-3470-1/2011 zo
dna 23.05.2011, ODT-12127/2012 zo dna 08.03.2013 a ODT-895/2015-1 zo dfia 04.03.2015 poskytuje spolo¢nost
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investicné sluzby a vedlajsie sluzby:

1.

prijatie a postUpenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov vo vztahu k financ-

nym nastrojom:

a)
)
)
)

o 0O T

prevoditelné cenné papiere,

ndstroje pefiazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, irokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

vykonanie pokynu klienta na jeho uUcet vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a)
)
)
)

o 0O O

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

riadenie portfélia vo vztahu k financnym nastrojom:

a)
)
)
)

o 0O T

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivéty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financ¢nych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finan¢nym nastrojom:

prevoditelné cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
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dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,
f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

5. umiestriovanie finan¢nych néstrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finan¢nym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

6. Uschova a sprava finan¢nych ndstrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej sprdvy, a stvisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek vo vztahu k finan¢nym ndstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

o 0O T

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb
tykajucich sa zltGcenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kipy podniku,

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,

9. vykonavanie investi¢ného prieskumu a financ¢nej analyzy alebo inej formy vieobecného odporucania tykajiceho sa
obchodov s finan¢nymi nastrojmi,

10. sluzby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov.

Sucasne v zmysle zakona o CP na zaklade rozhodnutia Uradu pre finanény trh ¢. GRUFT-035/2004/SOCP zo diia
05.03.2004 spoloc¢nost vykondva €innost ¢lena Centralneho depozitara spoloc¢nosti Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s.

Pozn.: Pédsobnost Uradu pre finan¢ny trh presla k 1.1.2006 na Narodnu banku Slovenska. Vietky povolenia a iné roz-
hodnutia Uradu pre finan¢ny trh sa povaZuju za povolenia a iné rozhodnutia vydané Narodnou bankou Slovenska
a ostavaju platné aj nadalej.

Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu Gctovnu zavierku.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky

Uc¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 je zostavend ako riadna Uctovna zavierka podla § 17 ods. 6 zakona
¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Uctovnictve™) za Uc¢tovné obdobie od
1. janudra 2015 do 31. decembra 2015.

Schvélenie uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie

Uc¢tovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2014 bola schvélend valnym zhromazdenim Spolo¢nosti na svojom zasad-
nuti diia 24.9.2015 . Valné zhromazdenie takisto schvalilo ndvrh na vysporiadanie zisku po zdaneni za rok 2014 tymto
spdsobom:
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—  Cast vo vyske 24 814,58 EUR ako pridel do zdkonného rezervného fondu;
—  zvySnu cast vo vyske 223 331,24 EUR ako prevod na Ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

SUHRN HLAVNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

NiZsie su uvedené hlavné uctovné postupy, ktoré boli pouzité pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky.

Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Individudlna Uc¢tovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi Standardami pre finan¢né vykaz-
nictvo (IFRS) vydanymi Vyborom pre medzindrodné Uctovné Standardy a v sulade s interpretaciami vydanymi Komisiou
pre interpretaciu medzindrodného finan¢ného vykaznictva schvalenymi Komisiou Eurépskej Unie v zmysle smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépskej Unie a rovnako v sulade so zdkonom o Uctovnictve.

Uctovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finan¢nych investicii na obcho-
dovanie na redlnu hodnotu (vratane derivatovych financnych nastrojov).

Uc¢tovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Funkc¢na mena

Funk&nou menou je mena euro.

Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referenénym vymennym kurzom urcenym a vyhladsenym Eu-
ropskou centralnou bankou v der predchadzajuci driu uskutocnenia transakcie.

Majetok a zavazky v cudzej mene sa ku driu zostavenia Uctovnej zavierky prepocitali na funként menu referenénym vy-
mennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu majetku a zdvazkov v cudzej mene vymennym kurzom ku
koncu roka sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat.

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia sa vykazuju v historickych cendch znizenych o opravky. Historické ceny zahfiaju na-
klady, ktoré sa daju priamo priradit k obstaraniu danej polozky majetku.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania su kapitalizované len v pripade, ak je pravdepodobné, Ze Spoloc¢nosti budu
v suvislosti s danou poloZkou majetku plynut dodatocné ekonomické Uzitky a vydavky mozno spolahlivo stanovit.

Umelecké diela sa neodpisuju. Ostatny majetok sa odpisuje:
— motorové vozidla: linedrne, 4 roky

—  pocitacové a telekomunikacné vybavenie: linedrne, 2 — 6 rokov
— nabytok a zariadenie: linedrne, 2 — 15 rokov

Konecnd zostatkova hodnota a zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby sa upravuje ku kazdému stivahovému driu.
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V pripade, Ze je U¢tovna hodnota majetku vyssia ako jeho odhadovana realizovatelnd hodnota, okamZite sa zniZi Uctov-
nd hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnd hodnotu.

Zisky alebo straty plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom a tGc¢tovnou hod-
notou majetku a su zahrnuté do vykazu ziskov a strat.

Nehmotny majetok

Néklady vynaloZené na obstaranie licencii a uvedenie softvéru do uzivania sa kapitalizuji do nehmotného majetku.
Nehmotny majetok sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti (tri roky).

Néklady spojené s tdrzbou pocitac¢ového softvéru su Uctované do nakladov pri ich vzniku.

Finanény majetok

Spolo¢nost klasifikuje finan¢ny majetok do nasledujucich kategdrii: finan¢né investicie na obchodovanie, pozicky a os-
tatny finan¢ny majetok a obchodné a iné pohladavky.

Financné investicie na obchodovanie

Finan¢ny majetok sa vykazuje v tejto kategorii, ak bol majetok v zdsade obstarany za Gcelom predaja v kratkodo-
bom ¢asovom horizonte, alebo ak ho do tejto kategdrie zaradilo vedenie. Financné derivaty sa tiez charakterizuju
ako drzané na obchodovanie, ak nie su urcené ako zaistenie. Finan¢né investicie na obchodovanie st uc¢tované
a vykazované v redlnej hodnote a ich precenenie je Uc¢tované do financ¢nych nakladov (vynosov).

Redlne hodnoty kétovanych finan¢nych investicii vychddzaju z aktudlnych kétovanych cien ponuky na kupu.
V pripade, Ze trh pre financny majetok nie je aktivny (alebo ak cenné papiere nie su kétované), Spolo¢nost pou-
Zije oceflovacie metddy na stanovenie redlnej hodnoty. Tieto metddy zahrfnaju zohladnenie nedavnych transakcif
uskutoc¢nenych za beznych obchodnych podmienok, zohladnenie transakcii s inymi porovnatelnymi investiciami
a analyzu diskontovanych periaznych tokov.

Pézicky a ostatny financny majetok a Obchodné a iné pohladavky

Pozicky a pohladédvky predstavuju nederivatovy finan¢ny majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi spla-
tok, ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu. PoZzicky a pohladéavky s zahrnuté do kratkodobého majetku s vynim-
kou, ked ich splatnost presahuje 12 mesiacov od datumu sutvahy. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby
majetok. V slvahe su pozicky a pohladavky klasifikované v zavislosti od ich vzniku ako Obchodné a iné pohla-
davky, ak vznikli ako dosledok bezného obchodného procesu a Spolo¢nost nepredpoklada ziskanie akéhokolvek

finan¢ného vynosu vyplyvajuceho z ich drzby a ako Po6zicky a ostatny finan¢ny majetok, ak vznikli za Gcelom
ziskania urokov ako vynosov z ich vlastnictva.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahfnaju pefiaznu hotovost, pokladni¢né hodnoty, vklady splatné na poziadanie a termi-
nované vklady splatné do troch mesiacov.

Odlozena dan

OdloZena dan z prijmov sa Uctuje v plnej vyske zavazkovou metddou, na zaklade docasnych rozdielov medzi dariovou
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hodnotou majetku a zavazkov a ich Gc¢tovnou hodnotou. OdloZend dar sa vypocita pouZitim sadzby podla platnych
dariovych zdkonov, resp. zdkonov, ktoré sa povazuju za platné k stivahovému driu a u ktorych sa ocakava, Zze budu platit
v Case realizacie docasnych rozdielov.

OdloZené dariové pohladdvky sa zauctuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné, ze docasné rozdiely
budu uplatnené voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Zamestnanecké pozZitky

Zavazok vykdzany v stvahe v suvislosti s planom definovanych pozitkov predstavuje sucasnu hodnotu zavazku
z definovanych pozitkov k sivahovému driu ocistenl o nevykazané zisky alebo straty z Gprav poistno-matematic-
kych odhadov a nékladov minulej sluzby. Zavazok z definovanych poZzitkov sa pocita raz ro¢ne pouZzitim metddy
pldnovaného roc¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Sucasna hodnota zavazku z defi-
novanych pozitkov sa stanovi diskontaciou odhadovanych buducich penaznych cerpani za pouZitia Urokovych
sadzieb, ktoré su aktudlne na trhu podnikovych dlhopisov emitovanych v mene, v ktorej budu pozitky vyplacané
a ktorych termin splatnosti sa blizi k terminu prislusného penzijného zavazku.

Zisky a straty z odchylok skuto¢ného vyvoja od poévodnych predpokladov a zo zmien v poistno-matematickych
predpokladoch, ktoré prevysuju vyssiu z uvedenych sim o viac ako 10% z hodnoty stcasnej hodnoty zavazku, su
¢asovo zohladriované do vykazu ziskov a strat po dobu predpokladanej priemernej zostatkovej doby zamestnania
prislusnych zamestnancov.

Ostatné zavazky

Ostatné zavazky sa ocenuju v hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku.

Vykazovanie vynosov
Vynosy predstavuju redlnu hodnotu z predaja sluzieb v ramci beznych ¢innosti Spolo¢nosti po odpocitani dane z pridanej
hodnoty, diskontov a zliav.

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuju v uc¢tovnom obdobi, kedy boli sluzby poskytnuté.
Vynosové Uroky sa Gctuju na zaklade Casového rozlisenia metédou efektivnej trokovej miery.

Vynosy z dividend sa zaUctuju v ¢ase vzniku prava Spolo¢nosti na prijatie dividendy.
RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykondva, ju vystavuju réznym finan¢nym rizikam: trhovému riziku (vratane menového
rizika, rizika redlnej hodnoty a cenového rizika), Uverovému riziku, riziku likvidity a urokovému riziku. Celkovy
program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacif na finan¢nych trhoch a snazi sa o minimalizaciu
moznych nepriaznivych dopadov na finan¢né vysledky.

Menové riziko

Spolo¢nost uskutocriuje svoje ¢innosti v réznych menach a je vystavena menovym rizikdm v désledku zmien vymen-
nych kurzov cudzich mien. Toto riziko je stredné, celkova ¢ista devizova pozicia Spolocnosti bola ku dfiu zostavenia
zavierky vo vyske 42 tisic euro.
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Cenové riziko

Spolo¢nost k datumu zostavenia Uctovne] zavierky nevlastni ziadne majetkové cenné papiere a teda nie je vystavena
riziku zmeny cien majetkovych cennych papierov. Spolocnost taktieZ nie je vystavena riziku zo zmeny cien komodit.

Riziko urokovej sadzby ovplyvriujucej realnu hodnotu a periazné toky

Spolo¢nost je vystavena riziku Urokovej sadzby v désledku pdzicky a finan¢nych pohladavok.
P&zicka a zmenky s pevnou Urokovou sadzbou vystavuje Spoloc¢nost riziku zmeny redlnej hodnoty.

Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch je zalozend na kétovanych trhovych cenach
k datumu suvahy.

Redlna hodnota finan¢nych néstrojov, ktoré nie st obchodované na aktivnych trhoch sa stanovi pouzitim oceriovacich
metdd.

Kreditné riziko

Spolo¢nost neeviduje k sivahovému driu znehodnotené financné investicie.
Kvalita finan¢ného majetku sa posudzuje systémom internych ratingov.

Financny majetok zoradeny podla druhov a kvality

2015 Vysoka Strednd Nizsia
Bezné Ucty a ulozky v bankach 132 - -
Dlhové financné investicie na obchodovanie - - -
P&Zicky a ostatny financny majetok 15 495 252
Obchodné a iné pohladavky 94 19 63
2014 Vysoka Stredna Nizsia
Bezné Ucty a ulozky v bankach 132 - -
Dlhové financné investicie na obchodovanie - - -
P&Zicky a ostatny financny majetok 15 - 1498
Obchodné a iné pohladavky 167 19 63
Riziko likvidity

Spolo¢nost uskutocriuje obozretné riadenie likvidity, udrZuje si dostato¢né mnozstvo penaznych prostriedkov.
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POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Dopr:_wné Nél?ytok.a Umglecké spolu
prostriedky  zariadenie diela
1. januar 2014
Obstardvacia cena alebo ocenenie 20 80 100
Oprévky (20) (75) (95)
Zostatkova hodnota - 5 5
Rok kon¢iaci 31. decembra 2014
Prirastky - 3 3
Ubytky (20) - (20)
Zostatkova hodnota predaného majetku - - -
Odpisy - (3) (3)
31. december 2014
Obstardvacia cena alebo ocenenie - 83 83
Opravky - (78) (78)
Zostatkova hodnota - 5 5
Rok kon¢iaci 31. decembra 2015
Prirastky - - -
Ubytky - - -
Zostatkova hodnota predaného majetku - - -
Odpisy - () (2)
31. december 2015
Obstaravacia cena alebo ocenenie - 83 83
Oprévky - (80) (80)
Zostatkova hodnota - 3 3
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Nehmotny majetok (softvér)

1. januar 2014

Obstaravacia cena alebo ocenenie

Opravky

Zostatkova hodnota

Rok konciaci 31. decembra 2014

Prirastky

Ubytky

Odpisy

31. december 2014

Obstaravacia cena alebo ocenenie

Opravky

Zostatkova hodnota

Rok konciaci 31. decembra 2015

Prirastky

Ubytky

Odpisy

31. december 2015

Obstaravacia cena alebo ocenenie

Opravky

Zostatkova hodnota

Peniaze a periazné ekvivalenty

2015

Hotovost a ceniny

29

Bezné ucty v banke

13

Kratkodobé bankové vklady

Spolu

42

Pé6zZicky a ostatny financny majetok

2015

2014

Kratkodobé pozicky

16

Finan¢né zmenky

747

1498

Dlhodobé pézicky

51

15

Spolu

814

1513

Prijaté pézicky

2015

2014

Kratkodobé pdzicky

76

68

Spolu

76

68
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Zakladné imanie
Celkovy pocet kmerovych akcii je 2 200ks s nomindlnou hodnotou 332 euro za akciu. Vsetky vydané akcie boli plne
splatené.

Zavazky z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov
Zavazky z dlhodobych zamestnaneckych poZzitkov su tvorené penzijnymi zavazkami tvorenymi ako fondy s vopred

stanovenou vyskou déchodku a zavazkami zo socidlneho fondu.

Penzijné zavazky

2015 2014

Predpoklady

Vek odchodu do déchodku 62 62
Ndrast nominalnej mzdy 3% 3%
Diskontnd sadzba 8% 8%
Fluktudcia 9% 9%
Rezerva k 1.1. 22 21
Néklady na stcasnu sluzbu - -
Urokové naklady 1 1
Vykazané poistno-matematické straty - -
Naklady spolu 1 1
Vyplatené naroky - -
Sucasnd hodnota zavazkov 16 15
Nevykdzané poistno-matematické straty 7 7
Zavazok v suvahe k 31.12. 23 22
Sociélny fond

1. januar 2014 2
Tvorba 1
Cerpanie (2)
31. december 2014 1
Tvorba 1
Cerpanie (2)
31. december 2015 0
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Personalne naklady

2015 2014
Mzdy a odmeny 248 188
Odmeny predstavenstva 2 2
Naklady na socidlne zabezpecenie 85 65
Penzijné néklady - fondy so stanovenymi prispevkami - -
Penzijné néklady - fondy s vopred stanovenou vyskou déchodku 1 1
OdloZené kratkodobé zamestnanecké pozitky - (3)
Spolu 336 253
Naklady na poplatky a ostatné prevadzkové naklady

2015 2014
Poplatky za IT a telekomunikacie 42 44
Poplatky brokerom, za spravu a za vysporiadanie 196 251
Poplatky burze a depozitaru 14 18
Poplatky Narodnej banke Slovenska 2 2
Poplatky Garan¢nému fondu investicif 16 19
Neodpocitatelna cast DPH 29 11
Najomné 6 28
Spotreba materialu 1 3
Personalistika a poradenstvo 173 10
Audit 2 2
Ostatné 26 37
Spolu 507 425
Urokové vynosy

2015 2014
Urokové vynosy z poziciek 1 1
Urokové vynosy z cennych papierov na obchodovanie - -
Urokové vynosy z finan¢nych zmeniek 48 83
Urokové vynosy z bankovych vkladov - -
Spolu 49 84

Zisk na akciu a zriedeny zisk na akciu v nomindlnej hodnote 332 EUR bol 0,60 EUR.
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INE

Hodnoty prijaté od tretich osob do spravy a na nakladanie

2015

2014

Riadenie portfolia cennych papierov

30 937

30 151

Riadenie portfolia derivatov

93

84

Riadenie portfélia Hedge-fondov

20 378

14 982

Riadenie segregovaného portfdlia

5832

9342

Spolu

57 240

54 559

Transakcie so spriaznenymi osobami

2015

2014

Sigma Partners

Prijaté tovary a sluzby

Nakup sluzieb od spriaznenych stran

Zavazky k 31. decembru

Marada Capital Services

Prijaté tovary a sluzby

Nakup sluZieb od spriaznenych stran

Zavazky k 31. decembru

SilverBlue Project

Prijaté tovary a sluzby

Nakup sluZieb od spriaznenych stran

20

Zavazky k 31. decembru

Sympatia Advisors

Prijaté tovary a sluzby

Nakup sluzieb od spriaznenych stran

38

Zavazky k 31. decembru

Prijaté pozicky

15

Zavazky k 31. decembru

16

Poskytnuté tovary a sluzby

Predaj sluzieb spriaznenym strandm

22

Poskytnuté pozicky

50

Pohladavky k 31. decembru

51

26
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Polaris Advisors

Prijaté tovary a sluzby

Nakup sluZieb od spriaznenych stran 102 -
Zavazky k 31. decembru 0 -
Prijaté pozicky 76 50
Nakladové uroky - 2
Pohladavky k 31. decembru v nominalnej hodnote 76 52

Polaris Finance

Poskytnuté pozicky - 15
Pohladavky k 31. decembru v nominélnej hodnote 15 15
Poskytnuté tovary a sluzby

Predaj sluzieb spriaznenym strandm 94 76
Pohladavky k 31. decembru 5 22

D1 Outlet (1)
Poskytnuté tovary a sluzby

Predaj sluzieb spriaznenym stranam 105 -
Pohladdvky k 31. decembru 0 -

Udalosti po datum, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po datume zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na hospodarenie
a ¢innost spolo¢nosti.

V Bratislave, 15. juna 2016

Hl( A4

Ing. Branislav Haban Ing. Ivan Svitek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

(/u(

Ing. Mikulas Sefeik
zodpovedny za zostavenie Uc¢tovnej zavierky
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Spoloc¢nost Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, pod ¢islom vliozky 2995/B, so sidlom Plynaren-

ska 7/B, 821 09 Bratislava, zo dfia 22.8.2002. VV zmysle zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach¢. 566/2001
Z.z. na zaklade rozhodnuti Uradu pre financny trh ¢. GRUFT-001/2002/0CP zo dia 02.07.2002, GRUFT-023/2003/0CP
7o dia 29.04.2003, GRUFT-063/2004/0CP zo dria 10.08.2004, rozhodnuti Narodnej banky Slovenska OPK-3529/2008-
PLP zo dna 03.07.2008, OPK-5554-5/2010 zo dfia 22.09.2010, ODT-3470-1/2011 zo dfa 23.05.2011, ODT-12127/2012
zo0 dna 08.03.2013 a ODT-895/2015-1 zo diia 04.03.2015 poskytuje spolo¢nost investicné sluzby a vedlajsie sluzby:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych néstrojov vo vztahu k financ-
nym nastrojom:

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajlce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a)
)
)
)

o 0O T

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

3. riadenie portfélia vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a)
)
)
)

o 0O O

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,
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4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje periazného trhu,

g

) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

o
=

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-

sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané

dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju

na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

5. umiestriovanie financnych néstrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

6. Uschova a sprédva finan¢nych néstrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej sprdvy, a stvisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek vo vztahu k finan¢nym ndstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) néstroje penazného trhu,

n

) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

o
=

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-

sov alebo inych derivatovych néstrojov, financ¢nych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané

dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju

na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb
tykajucich sa zltcenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kipy podniku,

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluZieb,

9. vykonavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vieobecného odporuicania tykajuceho sa
obchodov s finan¢nymi nastrojmi,

10. sluzby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov.

Stcasne v zmysle zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbéch ¢. 566/2001 Z.z. na zéklade rozhodnutia Uradu
pre finan¢ny trh ¢. GRUFT-035/2004/SOCP zo dia 05.03.2004 spolo¢nost vykonava cinnost ¢lena Centralneho depozi-

tara spolocnosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Pozn.: Pésobnost Uradu pre finan¢ny trh presla k 1.1.2006 na Narodnu banku Slovenska. Vsetky povolenia a iné roz-
hodnutia Uradu pre finan¢ny trh sa povazuju za povolenia a iné rozhodnutia vydané Narodnou bankou Slovenska a

ostavaju platné aj nadalej.
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Sprava nezavislého auditora
o overeni stladu Vyrocnej spravy s U¢tovnou zavierkou

Sl

Dodatok spravy auditora

o overeni siiladu Vyrocnej spravy s tictovnou zavierkou

v zmysle Zakona ¢, 540/2007 Z. z. § 23 odsek 5

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s.:

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolocnosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s. (..Spolo¢nost™)
k 31. decembru 2015, uvedenej v prilohe tejto vyroénej spravy, ku ktorej sme dia 17. juna 2016 vydali
spravu nezavislého auditora, a v ktorej sme vyjadrili nepodmieneny nazor v nasledujiicom zneni:

Nazor

Podl'a nasho ndzoru, G&tovna zavierka poskytuje vo vietkych vyznamnych sivislostiach pravdivy
averny obraz finanénej situacie spoloénosti Sympatia Financie, o.c.p.,, a.s. k31, decembru 2015,
vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil, v stilade s
Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej tinii.

V zmysle zdkona NR SR €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov sme tiez
overili, ¢ informacie, ktoré si predmetom uétovnictva a sii uvedené vo vyroénej sprave Spoloénosti
k 31. decembru 2015, si v sulade s vy3sie uvedenou overenou iétovnou zévierkou.

Zodpovednost Statutarneho organu za vyrocmi spravie

Statutarny organ je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost’ a Gplnost vyroénej sprvy v silade so
slovenskym zikonom o étovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie stladu vyrocnej spravy s iictovnou zdavierkou

Nasou zodpovednostou je na ziklade overenia vyjadrit’ nazor na to, & informacie vo vyrocnej sprive,
ktoré s predmetom (&tovnictva, si vo vietkych vyznamnych sivislostiach v stlade s G¢tovnou
zavierkou Spoloénosti. Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podla tychto $tandardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat’ overenie tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, e informdcie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré sii predmetom
zobrazenia v G&tovnej zavierke, si vo vietkych vyznamnych stvislostiach v silade s prisludnou
(ctovnou zavierkou.

Sucast'ou overenia je uskutoCnenie postupov overujicich silad tychto tdajov vo vyrocnej sprave,
ktoré st predmetom uctovnictva, s aétovnou zavierkou. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora,
vratane posidenia rizika v¥znamnych nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zoslavenie a objektivnu prezenticiu vyroénej spravy, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie viak za u¢elom vyjadrenia nazoru na téinnost’ internej kontroly Spoloénosti.
Udaje a informécie uvedené vo vyrotnej sprave, ktoré neboli ziskané z Gétovnej zavierky, sme
neoverovali.

Sme presvedéeni, ze vykonané overenie je dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.
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Ndzor
Podla nasho nazoru informacie, ktoré s predmetom uétovnictva a si uvedené vo vyroénej spriave

Spolotnosti zostavenej za rok ukonéeny 3 1. decembra 2015, si vo vietkych vyznamnych sivislostiach
v stilade s vy$iie uvedenou Gétovnou zivierkou.

Bratislava, 17. jina 2016

oo

D. P.F.,spol. s r. 0. Ing. Jana Paulenovi
Cernicové 6, 831 01 Bratislava Auditor
Licencia SKAU ¢&. 140 Licencia SKAU ¢. 442

Obchodny register Okresného shdu
Bratislava 1, odd. Sro, vl. & 23006/B
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Peter Bagi:
Straka

Peter Bagi

Narodil sa v roku 1961 v Bratislave. Na strednej skole umeleckého priemyslu navstevoval odbor priemyselna fotografia,
ukoncil ho v roku 1980. Vysoku skolu mu nahradila praca v STV. V roku 1985 bol prijaty za ¢lena SFVU, od roku 1990
pracuje ako fotograf na ,volnej nohe”.

ZUucastnoval sa na vsetkych spolo¢nych vystavach SFVU, prvd autorskd vystavu mal v Galérii mladych (dnes Michalsky
dvor). Postupom casu sa jeho portfélio rozrastlo o mnoZzstvo vystav a sutazi. Spolupracoval aj na realizaciach vystav M.
Dohnényho a V. Malika v Bratislave a v Trenc¢ine. Zaciatkom milénia navstivil Japonsko, Afriku a v Rusku Altaj. Jeho fo-
tografie su dnes v sikromnych zbierkach v Eurdpe, v Rusku a USA.

Jeho zékaznikmi st napriklad Eastfield, a.s., Zoya gallery, Eurosofa, Spirig. Venuje sa aj grafickej tvorbe.
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