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Vazeni klienti, vazeni obchodni partneri,

rok 2018 sa podobne ako predchadzajuce roky niesol v znameni dynamického rozvoja nasej spolo¢nosti.
Ekonomické prostredie dlhodobo vykazuje pozitivny rast a finan¢né trhy taktiez ponukli nové prilezitosti na
investovanie a podnikanie. Minuly rok bol z ekonomického pohladu stabilny a nasa spolo¢nost pokracovala
v naplnani dlhodobého strategického ciela, ktorym je trvald snaha o skvalitnenie vykonu investi¢nych sluzieb
a investovanie do budovania spolo¢nosti po persondlnej, vecnej aj organizac¢nej stranke. Rozvojové aktivi-
ty z minulych rokov postupne prindsaju vysledky a dlhodobé investicie sa prejavuju v novych produktoch
a pristupe ku zdkaznikom. Pokrac¢ujeme v obhospodarovani portfélii nasich klientov orientovanych nielen na
konzervativnejsie formy investovania, ale aj na moderné pristupy k investovaniu. Nadalej sme spolo¢nostou
ponukajucou diskrétne a spolahlivé investi¢né sluzby. Trvalo posilfiujeme nase tradi¢né hodnoty, akymi su
diskrétnost privatneho bankovnictva, individualny pristup ku klientovi, zodpovednost pri sprave finan¢nych
prostriedkov, konzervativnost, seriéznost a stabilita dlhodobej spolupréace.

Nase aktivity doma aj v zahrani¢i su stabilizované. Nase Struktiry na Malte, zastreSované investi¢nou vlaj-
kovou lodou Polaris Finance Sicav plc., funguju bez vyraznych problémov a s Uspesnymi vysledkami. Fondy
dosahuju nadstandardné zhodnotenie, ¢o je zaujimavé najma pre investorov preferujicich zaujimavé a ino-
vativne investi¢né stratégie s rozumnou mierou rizika. Vdaka dobrym vysledkom sa ndm dari zvySovat objem
prostriedkov pod sprévou.

Politika nizkych Urokovych sadzieb dlhodobo nepraje konzervativnym investiciam a Groveri Urokovych sa-
dzieb vyrazne ovplyviuje aj vysku vynosov na finan¢nych trhoch. Nizke zhodnotenie finan¢nych produktov
a klesajuce vynosy z tradi¢nych ndstrojov finan¢ného trhu, akymi st napr. dlhopisy, nas nutia rozsirovat
paletu ponukanych sluzieb a zdokonalit nase investi¢né stratégie pre investorov, ktori sa neuspokoja s mini-
malnymi vynosmi, avsak nie su ani ochotni podstupovat prilisné riziko. Sledujeme ¢oraz vacsi dopyt po ori-
gindlnych a sofistikovanych finan¢nych rieseniach. Popri Uspesnych fondoch pre profesionalnych investorov
Polaris Finance, pre ktoré sme v roku 2017 zabezpecovali riadenie portfélia a obchodovania na finan¢nych
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trhoch, prindsame v novom roku aj zaujimavu investi¢nl alternativu vo forme skupinovych projektovych
dlhopisov. Prvou lastovickou v tomto trende su dlhopisy spolo¢nosti Central Zone, ktoré su spojené s am-
bicioznym projektom prestavby budovy na Vajnorskej ulici v Bratislave. Vdaka zaujimavému zhodnoteniu
a atraktivnemu developerskému projektu sa ndm podarilo zaujat investorov a vytvorit produkt s dobrym
pomerom vynosu a rizika. Tento projekt bude v roku 2018 nasim kluc¢ovym a jeho vysledok ovplyvni nase
budlce ambicie v dalSom investovani do obdobnych projektov. V podobnych aktivitdch totiZz planujeme
pokracovat aj v nasledujtcich rokoch.

Nasa spolocnost dosiahla v roku 2017 planované ciele a taktiez ciele pre rok 2018 ostdvaju ambiciézne.
V najblizSom obdobi chceme posilfiovat nasu poziciu na slovenskom trhu a expandovat do okolitych Statov.
Chceme dosahovat pozitivne hospodarske vysledky a konstantne zlepSovat sluzby pre nasich klientov. Nasim
dlhodobym cielom je byt spolo¢nostou s nadStandardnou kvalitou poskytovanych investi¢nych sluzieb pre
domaécu aj zahrani¢nu klientelu. Tuto stratégiu a ambiciu sa budeme snazit napliat aj v roku 2018.

S Uctou

i

Ing. Branislav Haban
predseda predstavenstva
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Akcionari,
organy spolocnosti
a organizacna Struktura

Struktura akcionarov

V roku 2017 boli akciondrmi spolo¢nosti:

1. Meno: Ing. Branislav Haban
Bydlisko: Tehelna 9, 831 03 Bratislava
Vyska kvalifikovanej Ucasti: 50 %

2. Nazov: Marada Capital Services, a.s.
Sidlo: Strazna 9/F, 831 01 Bratislava
Viyska kvalifikovanej ucasti: 50 %

Zlozenie dozorného a statutarneho organu spolocnosti

V roku 2017 pracovalo Predstavenstvo a Dozorna rada v nasledovnom zlozeni:

Dozorna rada Predstavenstvo

Predseda: Ing. Katarina Gabriskova, PhD. Predseda: Ing. Branislav Haban

Podpredseda: Ing. Marek Lassak Podpredseda:  Ing. Ivan Svitek (do 30.6.2017)

Clen: JUDr. Jana Habanova, M.E.S. Clen: Ing. Marek Kudzbel, PhD. (od 13.7.2017)
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Akcionari, organy spolocnosti

a organizacna struktura

Ing. Branislav Haban — predseda predstavenstva a riaditel Useku spravy aktiv a obchodovania. Prax na kapitdlovom
trhu vykonava od roku 2000, pricom p6sobil na poziciach v spravcovskych spolocnostiach, bankach a obchodnikovi
s cennymi papiermi. Vysokoskolské vzdelanie ukoncil v roku 2001 na Ekonomickej univerzite v Bratislave. Od roku
2000 poésobil v spolo¢nostiach Istro Asset Management, sprav. spol., a.s., KD Investments, sprav. spol., a.s., Slovenska
sporitelfia, a.s. a Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG vo Viedni.

Absolvoval pocetné domdce aj zahrani¢né odborné kurzy. S finan¢nymi derivatmi, komoditnymi futures a opciami na
komoditné futures obchodoval na vlastny Ucet alebo na tcet klientov. V roku 2008 Uspesne absolvoval Specidlnu odbor-
nu skusku na burze EUREX v Londyne a ziskal licenciu na obchodovanie vsetkych investi¢nych ndstrojov na burze Eurex.

Je expertom na profesiondlne informacné systémy Reuters a Bloomberg a ma hlboku znalost exotickych derivatnych
produktov medzindrodnych finan¢nych trhov podporenu praktickymi skdsenostami z prostredia medzindrodnych fi-
nancnych instittcii a dynamickd orientdciu v otédzkach riadenia rizik na finan¢nych trhoch.

Ing. Ivan Svitek — podpredseda predstavenstva a riaditel Useku privdtneho bankovnictva a predaja (od oktdbra
2003). V rokoch 1990 - 2003 pdsobil vo VUB, a.s., v rokoch 1992 — 2000 vo funkcii namestnika generalneho riaditela
divizie investicného bankovnictva.

V rokoch 1983 — 1990 pracoval na GR VHJ Slovchémia, v obdobi rokov 1984 — 1989 ako ekonomicky riaditel. V ro-
koch 1971 — 1983 po6sobil vo Vyskumnom Ustave chemickych vldkien vo Svite v réznych ekonomickych poziciach,
naposledy ako ekonomicko-obchodny ndmestnik riaditela.

Je absolventom Chemicko-technologickej fakulty SVST v Bratislave, $pecializicia riadenie chemického a potravinar-
skeho priemyslu.

Ing. Marek Kudzbel, PhD. - je hlavhym partnerom a spolumajitelom skupiny Sympatia. Na finan¢nom trhu sa po-
hybuje od roku 1994.

Od roku 1996 pdsobi vo veducich poziciach v licencovanych subjektoch kapitdlového trhu a sukromnych spoloc-
nostiach doma aj v zahranici. Je expertom na finan¢né investovanie, obchodovanie na medzinarodnych finan¢nych
trhoch, investi¢né poradenstvo a manazment. Okrem podnikatelskej praxe aktivne publikuje v oblasti financii a pod-
nikového riadenia. Je autorom viacerych kniznych publikacii. V rdmci skupiny sa taktiez podiela na mnohych private
equity projektoch ako investor, poradca a konatel.

Vysokoskolské studium ukoncil v roku 1996 na Narodohospodarskej fakulte Ekonomickej Univerzity v Bratislave, kde
neskor taktiez ziskal vedeckd hodnost PhD.

V spolo¢nosti Sympatia Financie zastava poziciu veduceho Useku spravy a riadenia privatnych portfélii, kde zodpo-
veda za styk s klientmi.
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Akcionari, organy spolocnosti

a organizacna struktura

Organizacna Struktura spolocnosti
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Sprava o podnikatelskej
c¢innosti spoloc¢nosti

v roku 2017

a stave je] majetku k 31. 12. 2017

Obchodna c¢innost

Prvoradym ciefom spolo¢nosti v roku 2017 bolo poskytovanie kvalitnej privatnej starostlivosti v oblasti spravy klientskych
aktiv formou riadenia portfélia, obchodovania s investi¢nymi nastrojmi, ako aj investicného poradenstva svojim klientom

- fyzickym a pravnickym osobdm.
Individualnym pristupom a vysokou mierou diskrétnosti ku klientom, budovanim vztahov na vzajomnej dovere a vytvo-

renim Sirokej ponuky investi¢nych prilezitosti ponukala spolo¢nost svojej klientele nadStandardné moZznosti zhodnoco-

vania ich finan¢ného majetku.

Hlavné podnikatelské aktivity boli zamerané na:

neustdle zvySovanie rozsahu a kvality poskytovanych sluzieb, a tym aj spokojnosti klientoy,

—  obchodovanie s investicnymi nastrojmi na domdcom a zahrani¢nom trhu,

— poradensku ¢innost v oblasti investovania do investi¢nych nastrojoy,

—  poskytovanie kvalitnych sluzieb ¢lena Centrélneho depozitara cennych papierov (dalej len ,,CDCP”),
—  poskytovanie kvalitnych sluzieb ¢lena Burzy cennych papierov v Bratislave (dalej len ,BCPB"),

—  tvorbu novych produktov v oblasti investicii s vy$sou mierou potencidlneho vynosu.

Podiel jednotlivych skupin produktov na trzbach z obchodnej ¢innosti v roku 2017 bol nasledovny:

— obhospodarovanie a sprava klientskych portfolii 32 %
- sprostredkovanie obchodov s finan¢nymi nastrojmi 40 %
— nakup a predaj financnych nastrojov 2 %

— ostatné vynosy, vratane sluzieb ¢lena CDCP 26 %
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Sprava o podnikatelskej ¢cinnosti spolocnosti

v roku 2017 a stave jej majetku k 31. 12. 2017

Financné hospodarenie a stav majetku

Sympatia Financie, o.c.p., a.s. v roku 2017 drzala zakladné imanie vo vyske 730 400 EUR. Disponovala emisnym aziom vo

vyske 18 tisic EUR a rezervnym fondom a ostatnymi fondmi v objeme viac ako 61 tisic EUR.
Cudzie zdroje pouZivala spolo¢nost len v ramci bezného obchodného styku, kratkodobo a v obmedzenom mnoZstve.

Hmotny majetok v obstaravacich cendch bol k 31. 12. 2017 v celkovej sume 83 tisic EUR, nehmotny vo vyske 53 tisic EUR.
K 31.12.2017 spolo¢nost deponovala spolu 30 tisic EUR v réznych menéch. Spoloc¢nost neevidovala ziadne klasifikované
pohladavky.

Navrh na vysporiadanie straty

Spolo¢nost Sympatia Financie, o.c.p., a.s. dosiahla za rok 2017 stratu vo vyske 54 281,75 EUR.

Navrh na vysporiadanie straty:

—  prelctovanie celej sumy vo vyske 54 281,75 EUR na Ucet 429 - Neuhradend strata minulych rokov.
Obozretné podnikanie

Vlastné zdroje a poziadavky na vysku vlastnych zdrojov spolo¢nosti:

Podla zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len ,zékon o CP”) je spolo¢nost povinnd dodrziavat vysku vlastnych zdrojov minimdlne na urovni 125 tisic EUR.
Uvedenu povinnost spolo¢nost pocas roku 2017 zabezpecovala, vyska vlastného imania bola k 31.12.2017 vo vyske
758 tisic EUR.

Spolo¢nost plnila aj dalsiu poziadavku kladenu na vysku vlastnych zdrojov. V zmysle zékona o CP je obchodnik s cen-
nymi papiermi povinny nepretrzite udrziavat vlastné zdroje minimalne vo vyske suctu poZiadaviek na krytie rizik vyply-
vajucich z jeho ¢innosti. Spoloc¢nost v roku 2017 zabezpecovala uvedenu poziadavku bez problémov. Spolo¢nost ma k
31.12.2017 nadbytok celkového kapitalu vo vyske 576 tisic EUR.

Dalsie udaje pozadované pravnymi predpismi

Cinnost spolo¢nosti zésadne nevplyva na Zivotné prostredie ani na zamestnanost.
Spolo¢nost nevynaloZila Ziadne néklady na vyskum a vyvoj.
Spolo¢nost nenadobudla pocas roka 2017 Ziadne svoje akcie, docasné listy ani obchodné podiely.

Spolo¢nost nemd zriadenu Ziadnu organizacnu zlozku v zahranici.
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Ekonomické prostredie
v roku 2017 a oCakavany vyvoj

Makroekonomicky vyvoj

Rok 2017 bol na finan¢nych trhoch viac pod taktovkou geopolitickych udalosti ako makroekonomickych sprav.
Zaciatkom roka ovplyviiovala trhy neustdle téma brexitu, okolo ktorej bolo mnoho nejasnosti. Olej do ohna
priliala aj premiérka Mayova, ktord vyhlasila, Ze sa nebude snazit o Ciasto¢né clenstvo v jednotnom trhu EU
a nebude jej vadit takzvany tvrdy brexit. Koncom janudra bol Donald Trump inaugurovany za prezidenta Spo-
jenych Statov Americkych. Ocakévania investorov od novej vladnej garnitury boli zmiesané. Nikto nevedel, ¢i
od Trumpa cakat reformy alebo populizmus. Trump hned po inauguracii podpisal prezidentsky dekrét, o tom,
7e zakazuje na americké Uzemie vstup obyvatelov vybranych africkych krajin a krajin stredného vychodu. To
podporilo trhy déverou v naplnenie predvolebnych slubov o reformach dani a deregulacii finan¢ného sektora.
Eurépske financné trhy sa v marci upokojili po vysledkoch holandskych parlamentnych volieb. Staronovy premiér
Mark Rutte v nich s velkym ndskokom porazil svojho najvacsieho oponenta Geerta Wildersa z euroskeptickej,
pravicovo orientovanej strany Party for Freedom. Rutte tak zaZzehnal obavy Ze by viacero $tdtov mohlo nasledovat
Britaniu a opustit Eurépsku Uniu. Po februarovom skandale nadejného francuzskeho kandidata na prezidentské
kreslo pomohli schladit nervozitu na finan¢nych trhoch predvolebné prieskumy, v ktorych sa do popredia dostal
Emmanuel Macron. Odsunul tak z prvého miesta ultra pravicovo orientovant Marine Le Pen, ktora sa do vedenia
dostala po prevaleni skandélu prezidentského kandidata Francoisa Fillona. Veduci predstavitelia Briténie sa skoro
po roku od referenda o vystupeni z Eurépskej Unie, kone¢ne odhodlali aktivovat ¢lanok 50 Lisabonskej zmluvy
a oficidlne zacat dvojrocny proces vystlpenia z Eurdpskej Unie. Vzhladom na to, Ze tento krok bol uz dihsiu dobu
ocakavany reakcia finan¢nych trhov nari bola len mierna. Zaciatkom aprila strasilo finan¢né trhy geopolitické
napatie. Najskor dal Trump vystrelit viacero rakiet Tomahawk na syrsku leteckd zakladru ako odvetu za pouZitie
chemickych zbrani proti rebelom. Nasledne sa opat zvysilo napéatie aj na kérejskom polostrove. Severna Kérea
provokovala uskuto¢nenim dalsich raketovych testov iba par dni po zvoleni nového prezidenta v susednej Juznej
Korei. Trhy zaskocila aj britskd premiérka Theresa Mayova, ked 18. aprila vyhlasila v krajine predcasné volby.

KedZe prieskumy ukazovali masivny narast podpory pre jej konzervativnu stranu, o¢akdvala, Ze tymto krokom
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Ekonomické prostredie

v roku 2017 a ocakavany vyvoj

posilni svoju poziciu pred naro¢nymi rokovaniami o brexite. Zaujimavou udalostou druhej polovice méja bolo
aj znizenie ratingu Ciny agentirou Moody's z A3 na A1. Moody's zdévodnila svoje rozhodnutie spomalenim
ekonomického rastu a vysokou uroviiou dlhu v ¢inskej ekonomike. Pozornosti trhov sa tesilo aj zasadanie OPECu
25. maja vo Viedni. Krajiny OPECu a dalSie pridruzené krajiny vratane Ruska sa na tomto stretnuti dohodli na
pred(Zeni dohody o obmedzeni produkcie o daldich 9 mesiacov. Ceny ropy sa im sice nepodarilo vytla¢it na po-
Zadované hodnoty, ale zisk z jej predaja napriek tomu narastol. Trhmi oc¢akdvané junové zasadnutie FOMC FEDu
bolo napldnované na strnasty deri v mesiaci. Trhy od tohto stretnutia ocakavali rozhodnutie o zvy3eni cielovej
Urokovej sadzby o 0,25% do pasma 1-1,25%. Tieto ocakavania boli naplnené a to aj napriek slabsim ¢islam
inflacie zverejnenym niekolko hodin pred tymto zasadnutim. J. Yellen zdévodnila zvySenie Urokovych sadzieb
silnymi datami z trhu prdce a pozitivnym ekonomickym vyhladom, pricom aktualne spomalenie inflacie oznacila
iba za docasné. Zasadnutia Bank of England a Bank of Japan taktiez nepriniesli nijaké prekvapenie. Bank of
England pred zaciatkom rokovani o brexite podla o¢akdvania nesprisnila monetarnu politiku aj napriek pomerne
silnym makroekonomickym datam. Bank of Japan zlepsila vyhlad pre japonskd ekonomiku avsak podla ocakava-

nia taktiez neoznamila nijaké zmeny v monetdarnej politike.

Druhy polrok roku 2017 sa vo vyspelych ekonomikach vyznacoval pokracujicou hospodarskou expanziou spre-
vadzanou pomerne vysokym tempom rastu HDP a poklesom nezamestnanosti na rekordne nizke hodnoty. Toto
pozitivne makroekonomické prostredie prirodzene vytvorilo na finan¢nych trhoch optimisticky atmosféru, ktora
tlacila ceny aktiv dalej nahor a umoznila trhom rychlo absorbovat i viaceré rizikové udalosti. Centralne banky
vyspelych ekonomik vyuzili pozitivnu atmosféru na finan¢nych trhoch na zacatie resp. akcelerdciu sprisfiova-
nia monetarnej politiky. V tomto Usili zasiel zatial najdalej americky FED. Pred niekolkymi mesiacmi panovali
na trhoch obavy, Ze prdve postupné zvySovanie Urokovych sadzieb americkym FEDom sposobi odliv kapitdlu
z rozvijajucich sa trhov. Tieto obavy sa vsak zatial nepotvrdili. Rozvijajucim sa trhom sa vo vSeobecnosti darilo
a tempom hospodérskeho rastu prekondvali aj vyspelé ekonomiky. V niektorych z tychto krajin sice doslo k po-
klesom a oslabovaniu meny, av3ak tie boli spdsobené turbulentnym vyvojom na domacej politickej scéne, nie
Sirsimi makroekonomickymi trendmi. Novinové titulky zacali pravidelne zapliat Trumpove skandaly na domacej
politickej scéne, ktoré odputavali jeho pozornost od ekonomickej agendy. Zdvazné boli predovietkym stéle nové
odhalenia v kauze zasahovania Ruska do priebehu americkych volieb formou spoluprace s Trumpovym volebnym
timom. Sance na prijatie danovej reformy nezvy3oval ani predchadzajuci neuspech republikdanov s reformou
zdravotnictva. Trhy si vSak pomerne rychlo zvykli na Trumpove politické Skandaly a prestali im prisudzovat velku
vahu. Podobne rychlo ako na Trumpove $kandaly na domacej politickej scéne si investori zvykli aj na eskalaciu
napatia medzi Spojenymi Statmi a Severnou Kéreou. Tato medzindrodnd kriza, ktora si vysluzila prezyvku , Ku-
banska raketova kriza nasej generdcie”, vrcholila v auguste a na zaciatku septembra. Severna Kérea pokracovala
napriek novym sankcidm a varovaniam zo strany Spojenych $tdtov s testami interkontinentalnych balistickych
rakiet schopnych niest nukledrnu hlavicu. V septembri sa dokonca krajine podarilo Gspesne detonovat (pravde-
podobne) vodikovi bombu. Tieto severokorejské aktivity viedli prezidenta Trumpa k mimoriadne ostrym vyhraz-

kam voci severokorejskému rezimu, na ktoré sa mu dostalo podobnej odpovede. Prvé kolo vyhrdzok vzajomnym
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Ekonomické prostredie

v roku 2017 a ocakdvany vyvoj

znicenym zaciatkom augusta este vyvolalo na trhoch presun pefiazi do tzv. bezpec¢nych pristavov na niekolko
dni. Reakcia trhov na kazdé dalSie kolo vyhrazok bola v3ak uz ¢oraz kratsia a miernejSia. V zavere roka uz nemali
vyhrazky nukledrnou vojnou ani dalSie testy balistickych rakiet prakticky nijaky vplyv na americké ani azijské trhy.
Optimistickd nalada na finan¢nych trhoch a silny hospodarsky rast umoznili FEDu pokracovat s normalizaciou
monetarnej politiky aj v druhom polroku 2017. V oktdébri zacal znizovat svoju 4,5-biliénovd sdvahu nafuknu-
tu masivnymi nakupmi dlhopisov v rdmci programov kvantitativneho uvolfiovania (QE) prijatych po vypuknuti
finan¢nej krizy. Stal sa tak prvou z vyznamnych centralnych bank, ktora pristupila k ukonceniu pokrizovych
programov masivnych nakupov dlhopisov. V decembri eSte zvysil Urokové sadzby o 0,25% do pasma 1,25-
1,5%. Eurdpska centradlna banka postupovala s normalizaciou monetarnej politiky vyrazne pomalSie a opatrnej-
Sie ako americky Fed. Jedinym krokom ECB smerom k normalizacii monetdrnej politiky bolo Draghiho ozndmenie
na oktébrovom zasadani ECB, Ze banka od zaciatku roku 2018 znizi objem pravidelnych mesacnych nakupov
aktiv o polovicu - na 30 milidrd. V tomto objeme budu pokracovat najmenej do septembra 2018. Kritickym ob-
dobim z pohladu politického rizika bol predovsetkym koniec septembra a prakticky cely oktéber. Septembrové
volby v Nemecku totiz skoncili Pyrrhovym vitazstvom pre Merkelovu. Jej strana CDU sice vyhrala volby s 33%
hlasov, aviak tento vysledok znamenal vyrazny prepad oproti minulosti a prinutil Merkelovu dat sa na dlhé
hladanie koali¢nych partnerov. Po viacerych zvratoch v rokovaniach to aktudlne vyzerd, Ze koali¢ného partnera
najde v Schulzovych socidlnych demokratoch. Este rizikovejSou udalostou pre politickd stabilitu v eurozéne bolo
nezakonné referendum o nezdvislosti Kataldnska na zaciatku oktébra a nasledny vyostreny konflikt medzi cen-
tralnou vladou v Spanielskou a katalanskou regionalnou vladou. Tento konflikt skoncil rozpustenim rebelujuceho
kataldnskeho parlamentu. V novych regiondlnych volbdch na konci decembra ziskali separatisti opat vacsinu
v parlamente. Viacero zaujimavych zvratov priniesli aj pokracujtce rokovania o brexite. Tie st vak zdrojom neis-
toty predovietkym pre Spojené kralovstvo, kedZe pripadné zlyhanie rokovani by ho zasiahlo omnoho vyraznejsie
ako ekonomiku eurozény. Rokovania o brexite sa ocitli na mftvom bode uZ zaciatkom oktdébra. Predstavitelia EU
a Briténie nevedeli néjst spolo¢nt re¢ najma v otdzke konecnej sumy finan¢nych zdvazkov Spojeného kralovstva
a buducej forme hranice na irskom ostrove. Na poslednui moznu chvilu, 8.decembra rano, po dramatickych noc-
nych rokovaniach nakoniec dosiahli aj v tychto otdzkach dohodu, hoci dost vagne formulovand. Rokovania tak
dostali zelend, aby sa mohli posunut do dal3ej a este dolezitejsej fazy - k buducej podobe obchodnych vztahov
medzi EU a Britaniou. K zhorseniu politickej situacie prislo v Turecku. Rastuce autokratické tendencie preziden-
ta Erdogana a pokracujuce masové zatykania kvéli obvineniam z Ucasti na minuloro¢nom puci zhorsili vztahy
Turecka s jeho hlavnymi obchodnymi partnermi — Nemeckom a Spojenymi $tatmi. Diplomatickad kriza medzi
Tureckom a USA vrcholila v oktébri po tom, ako turecké drady zatkli tureckého zamestnanca miestnej americkej
ambasady. Neskor sa situdcia trochu upokojila, avsak posledné tyzdne ukazali dalSiu znepokojivu tendenciu pre-
zidenta Erdogana. Je fiou jeho snaha ovplyvriovat rozhodovanie centrdlnej banky v prospech udrzania sucasnych,
relativne nizkych, urokovych mier i napriek rastucej inflacii. Zhorsenie vztahov s hlavnymi obchodnymi partnermi
viedlo spolu s oslabovanim liry v désledku rastucej inflacie k prehlbeniu deficitu bezného Gc¢tu platobnej bilancie.
K zhorSeniu politickej situdcie s eSte zavaznejSimi dopadmi na ekonomiku doslo vo Venezuele. 15. oktdbra sa

v krajine zmietanej politickymi nepokojmi uskutocnili regionalne volby, v ktorych prekvapivo zvitazili kandidati
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Madurovej vladnucej socialistickej strany a vyvolali tak vazne podozrenia z manipulécie volieb. Medzindrodna
komunita na cele s USA nasledne prijala voci Venezuele dalSie sankcie, ¢o viedlo k dalsiemu zhorSeniu uz aj tak
dost kritickej ekonomickej situdcie v krajine. Produkcia ropy navyse v poslednych mesiacoch poklesla na mno-
horo¢né minima v désledku chybajucich investicii do taZzobnych technoldgii. Prave neudrzatelnd ekonomicka
situdcia v krajine zrejme viedla prezidenta Madura na zaciatku novembra k vyhldseniu, Ze Venezuela sa bude

snazit o restrukturalizéciu svojho dlhu.
Dlhopisové trhy

Vynosy dlhopisov krajin platiacich eurom boli pomerne stabilné. Spread vynosov francuzskych dlhopisov voci ne-
meckym kratkodobo naréstol na Stvorro¢né maximum po prevaleni Skandalu favorita v prezidentskych volbach
Francoisa Fillona. Ked sa situacia upokojila spread sa zacal opat zmensovat. Pomohlo im k tomu presvedcivé
vitazstvo Emmanuela Macrona v prezidentskych volbédch. Japonskd centrélna banka potvrdila ciel svojej politiky
drzat vynosy na japonskych 10-ro¢nych vlddnych dlhopisoch pri Grovni 0%. Anglické a americké vynosy dlhopi-
sov boli pocas celého roka stabilné. Americké dlhopisy nereagovali na obavy z velkych emisii kvoli Trumpovym
predvolebnym sflubom o fiskalnych stimuloch. Anglickych akoby sa netykalo zhorsenie vyjedndvacej pozicie s EU
v dosledku nevydarenych predc¢asnych volieb. Slovenské 10-ro¢né dlhopisy boli poc¢as prvého polroka stabilné
s vynosmi okolo 1%. Zato vynosy tych ceskych vyznamne narastli. DIhopisy vyspelych krajin nezaznamenali ani
v druhom polroku 2017 vyrazné pohyby. Najnizsie vynosy, iba mierne nad 0%, prinasali nadalej japonské vladne
dlhopisy, kedZe udrZiavanie vynosu na 10-ro¢nych vlddnych dlhopisoch na tejto Urovni je deklarovanym ciefom
japonskej centralnej banky. Je pravdepodobné, Ze k ndrastu vynosov na japonskych dlhopisoch v najblizsich
mesiacoch nepride. Japonska centralna banka totiz aktudlne nema mnoho makroekonomickych dévodov na
utahovanie monetdrnej politiky a oktébrové znovuzvolenie Shinza Abeho taktieZ zniZuje Sancu, Ze by sa banka
rozhodla menit svoju extrémnu uvolnentd monetarnu politiku. Vynosy na dlhopisoch krajin eurozény zazname-
nali v poslednych mesiacoch iba velmi mierny pokles, pricom spread medzi krajinami ,jadra” a ,periférie” ostal
takmer nezmeneny. Uvolnend monetdrna politika ECB, nepocitajuca so zdvihanim uUrokovych sadzieb minimal-
ne najblizsi rok, nedala nijaky dévod na rast vynosov na eurovych dlhopisoch. Makroekonomické fundamenty
v eurozone boli navyse dost silné na to, aby vstrebali aj potencialne rizikové udalosti ako kataldnske referendum
a nemecky volebny pat. Rovnako nemali na dlhopisovy trh vplyv ani zvraty a prekvapenia v pokracujucich roko-
vaniach o brexite. K vyraznejsiemu narastu vynosov na britskych dlhopisoch doslo iba v septembri, po zdvihnuti
urokovych sadzieb britskou centrdlnom bankou. Najvyssie vynosy spomedzi rozvinutych krajin prinasali aj v dru-
hom polroku americké statne dlhopisy, kedze FED zaSiel v normalizacii monetarnej politiky vyrazne dalej ako
ostatné centralne banky a aj v roku 2018 pocita s troma zvySeniami Urokovych sadzieb. Z historického hladiska
su vsak aj aktudlne vynosy na americkych dlhopisoch stéle velmi nizke. O najvacsiu dramu na dlhopisovom trhu
sa vsak v roku 2017 postarala Venezuela. Venezuelské dlhopisy napriek katastrofadlnej ekonomickej a politicke;
situdcii v krajine lakali investorov vysokymi vynosmi a mnohokrat deklarovanym odhodlanim vlady splacat svoje

dlhy. Na zaciatku novembra v3ak prezident Maduro zaskocil investorov vyhlasenim, Ze sa krajina bude snazit
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o reStrukturalizaciu dlhu. Venezuela si medzi investormi vysluZila prezyvku , Schrédingerova macka dlhopisového
sveta” podla zndameho pokusu z kvantovej fyziky, kedZe sa rovnako ako macka v tomto pokuse nachddza v su-
perpozicii dvoch stavov — sucasne je aj nie je v defaulte. Ratingové agentury ohodnotili tento stav menej poeticky

ako selektivny default. Buducnost venezuelského dlhu tak ostéva nejasna.
Devizové trhy

Jednotnd eurdpska mena bola v roku 2017 najsilnejSou spomedzi hlavnych svetovych mien. Euro za toto ob-
dobie posilnilo prakticky voci vietkym vyznamnym svetovym menam i voci vac¢sine mien rozvijajucich sa trhov.
Tahali ho predovietkym silné makroekonomické data, pomerne stabilné politickd situécia v porovnani s minulymi
rokmi a taktiez aj priliv pefiazi do eurépskych akcif, kedZe tie sa v poslednych mesiacoch roka zdali stale rela-
tivne lacné v porovnani s americkymi. Voci slabnticemu americkému dolaru posilnilo euro v poslednych Siestich
mesiacoch 0 4%, ¢im sa jeho ro¢ny zisk voci americkej mene vysplhal na viac ako 12%. Jedna sa tak o najvacsi
ro¢ny zisk voci dolaru za poslednych 14 rokov. Menovy par EUR/GBP bol v prvom polroku pomerne stabilny.
Pohyboval sa v cenovom rozpéati 0,83 az 0,89 GBP za jedno euro. Euro od zaciatku roka stalo v tieni Marine Le
Pen a Geerta Wildersa a britskd libra posilfiovala. Ked vsak zacal v predvolebnych prieskumoch vitazit Emmanuel
Macron a Rutte vyhral volby v Holandsku, zacala sa situdcia menit a euro posiliiovalo. V aprili britskd premiérka
Mayova vyhlasila predcasné volby aby si posilnila poziciu v parlamente a mandat pri vyjednédvaniach v EU. KedZe
preferencie naznacovali Ze Mayova si ide pre bezproblémové vitazstvo britskd libra zacala posiliovat. Po vysled-
koch volieb v3ak libra prudko oslabila, lebo Mayovd, namiesto toho aby svoju poziciu posilnila, stratila vac¢sinu
v parlamente. Euro posilnilo aj voci vac¢sine mien rozvijajucich sa trhov. Zatial ¢o brazilsky real, indonézska rupia
a rusky rubel stratili voci euru takmer zhodne po 5% za druhy polrok, turecka lira oslabila az o 13%. Pricinou
tohto vyrazného oslabenia je uz spomenutéd vysoka inflacia v krajine v kombinacii s Erdoganovym odporom
voci zvySovaniu Urokovych sadzieb, rastuci deficit bezného Gc¢tu platobnej bilancie a diplomatické spory s USA
a Eurdpskou Uniou. Mozno ocakavat, Ze prezident bude musiet skor ¢i neskor podniknut kroky voci dalSiemu
oslabovaniu meny, pretoze mnoho domécich firiem a bank ma vyznamné zavazky v americkych doldroch a dal-
Sich zahrani¢nych menach. V oblasti medzindrodnych vztahov je pravdepodobna snaha o postupnd normalizéaciu
vztahov s hlavnymi obchodnymi partnermi, avsak na druhej strane sa da tieZ oCakavat, Ze prezident Erdogan
bude nadalej podporovat Uverovu expanziu a lobovat proti vyraznému zvySovaniu sadzieb s cielom zvysit svoju
popularitu poskodent masovymi zatykaniami po netdspesnom puci. Juhoafricky rand spociatku oslaboval podob-
nym tempom ako tureckd lira, avsak zaciatkom novembra prislo po urc¢itom upokojeni vnutropoliticke] situdcie
v krajine k obratu tohto trendu a rand zacal svoje straty vymazdavat. Suhrnne tak oslabil za posledny polrok iba
0 1%. Ceska koruna a polsky zloty st jedny z mala mien, ktoré za posledny polrok vo¢i euru posilnili. V pripade
oboch krajin bol tento vyvoj spésobeny silnym rastom doméacej ekonomiky sprevédzanym aj ziaducim tempom
rastu inflacie. V Ceskej republike sa tento pozitivny vyvoj premietol do dvoch $tvrt percentnych zvyseni Groko-
vych sadzieb — v auguste a v novembri. V Polsku eSte nedoslo k zvyseniu sadzieb, avSak polskd centralna banka

uz zacala signalizovat mozné zvysenie sadzieb.
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Akciové trhy

VAkciové trhy po celom svete pokracovali v silnom raste aj v roku 2017. Trhovd kapitalizacia vietkych svetovych
akcii dosiahla koncom roka zéavratnu hodnotu 100 biliénov dolarov. Nahor ich tahala predovsetkym pokracujtca
globdlna ekonomickd expanzia. Volatilita akciového trhu naopak nadalej klesala a v novembri dosiahla historické
minima. Volatilita akcii bola v roku 2017 dokonca prvykrat v histérii nizsia ako volatilita dlhopisov. Z rozvinutych
krajin dosiahol za druhy polrok najvyraznejsi rast japonsky akciovy trh. Japonsky index Nikkei 225 si za toto
obdobie pripisal az 15%. Pohanal ho rastuci optimizmus ohladom japonskej ekonomiky, rekordne vysoké zisky
japonskych firiem a pokracujtca extrémne uvolnend monetarna politika centralnej banky. Japonska ekonomika
rastla uz 6 kvartdlov za sebou. Takato séria sa jej naposledy podarila pred 11 rokmi. Zisky japonskych firiem
zéroven rastli v rovnakom obdobi takmer dvojcifernym tempom uprostred rasticeho globalneho dopytu. Ame-
rické akcie v sucasnosti zazivaju druhy najdlhsi by¢i trend v histérii. Zacal v marci 2009 a trvé az to dnesného
dna. VSetky tri najvyznamnejsie americké akciové indexy dosiahli za posledny polrok niekolkokrat nové maxima
a rok 2017 zatvaraju tesne pod tymito maximami. Benchmarkovy index S&P 500 si za poslednych Sest mesiacov
pripisal viac ako 10%. Darilo sa najma priemyselnym a technologickym firmam. Americké akcie hnal v druhom
polroku nahor okrem trojpercentného kvartdlneho rastu HDP a slabnlceho doléru aj rastuci optimizmus ohla-
dom Trumpovej danovej reformy, ktord sa v zavere roka podarilo republikdnom skutocne presadit. Investori
ocakavaju, Ze tato reforma povedie k narastu firemnych ziskov. Zaujimavostou je, Ze v priebehu roka sa postupne
znizovala citlivost amerického akciového trhu na rast geopolitického rizika i problémy na domdacej politickej scé-
ne. Kym v prvych mesiacoch roku mali Trumpove skandély i eskaldcia napatia so Severnou Kéreou silu sposobit
niekolkodnovy pokles akciového trhu, ku koncu roka uz americké akcie nereagovali na nové Trumpove kauzy ani
na vyhrazky nukledrnou vojnou. Tento prehnany optimizmus na akciovych trhoch a chybajica volatilita vyvolala
v mnohych investoroch obavy, ze americké akcie si nadhodnotené. Rast eurépskych akcii bol sice v porovnani
s americkymi alebo japonskymi tradi¢ne miernejsi, avSak eurépske akcie maju i tak za sebou jeden zo svojich
najlepsich rokov. Tahal ich silny hospodarsky rast v eurozéne, rekordne nizka nezamestnanost, rastuci optimiz-
mus medzi firmami i relativna absencia politického rizika v porovnani s minulymi rokmi. Ich rast vsak naopak
limitovalo posilfiovanie eura. Vyborne sa darilo predovsetkym nemeckym akcidm, ale tentoraz nezaostavali ani
francuzske. Pomohli im Macronove ekonomické reformy. Nemecky akciovy index DAX 30 i franctzsky CAC 40
zaznamenali v druhom polroku takmer zhodny 6% rast. Akcie rozvijajucich sa trhov taktiez nasledovali globalny
rastovy trend a za posledny rok zaznamenali vo vacsine pripadov vyrazné zisky. Obzvlast dobre sa darilo bra-
zilskym akcidm. Pomohlo im zlepSujlce sa makroekonomické prostredie - krajina sa po dvoch rokoch dostala
z recesie s odhadovanym rastom HDP 0,7% za rok 2017 - ako aj plany prezidenta Temera znizit deficit statneho
rozpoctu privatizaciou $tatnych podnikov. Brazilske podniky boli navyse pocas dvojrocnej recesie nuitené znizovat
naklady a prave tato snaha sa v zlepsujicom sa makroekonomickom prostredi premietla do narastu firemnych
ziskov. Brazilsky index IBOVESPA narastol za posledny rok o 27,4%. Silny, takmer 50% rast, zaznamenal aj tu-

recky akciovy trh. Za jeho rastom v3ak stoja iné faktory ako v pripade Brazilie. Ide predovsetkym o oslabovanie

Vyroc¢na sprava Sympatia Financie, o.c.p., a.s. /2017




Ekonomické prostredie

v roku 2017 a ocakdvany vyvoj

domdcej meny, rozsirenie programu Statnych zaruk za Gvery pre podniky a relativne nizke trokové sadzby. Rusky
benchmarkovy akciovy index MICEX si za posledny rok odpisal 17% rast najma vdaka pokracujicim medzina-
rodnym sankciam. Slab3i rok maju za sebou aj ¢inske akciové trhy a to i napriek prudkému rastu ¢inskych firiem
s globalnou pésobnostou ako Alibaba alebo Tencent. Cinsky domaci akciovy trh narédstol za posledny rok iba
0 6,77%, ¢im vyrazne zaostal za svojimi naprotivkami z rozvijajucich sa trhov. V raste mu branilo najma vysoké
zadlzenie ¢inskych firiem a s tym suvisiaca snaha c¢inskej vlady obmedzit rast Gverovania pomocou sprisnenej
Statnej reguldcie v tejto oblasti. Rast vynosov cinskych dlhopisov v poslednych mesiacoch navyse vyvolava obavy
z mozného poklesu firemnych ziskov v désledku rastucich nékladov na financovanie. Zmena stratégie ¢inskeho
hospodarstva smerom k udrzatelnému rastu, tak ako bola definovand na oktébrovom kongrese komunisticke;

strany, tieZ vedie ¢inskych vliddnych predstavitelov k snahe zabezpecit stabilitu finan¢nych trhov i na Ukor rastu.
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Uctovna zavierka k 31. 12. 2017

Vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2017

31. december 2017 31. december 2016
(EUR’'000) (EUR’000)
MAJETOK
Kratkodoby majetok
Peniaze a peflazné ekvivalenty 60 77
Finan¢né investicie na obchodovanie - -
PoZicky a ostatny finan¢ny majetok - -
Obchodné a iné pohladavky 95 135
Dlhodoby majetok
Po6Zicky a ostatny finan¢ny majetok 718 728
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 1 2
Nehmotny majetok - -
Odlozené dariové pohladavky - -
Majetok spolu 874 942
ZAVAZKY
Kratkodobé zavazky
Pozicky - -
Obchodné a iné zavazky 99 101
Splatna dan z prijmov 3 6
Dlhodobé zavazky
PoZicky - -
Zavazky z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov 14 23
Odlozené dariové zavazky - -
Zavazky spolu 116 130
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 730 730
Emisné azio, kapitalové fondy a ostatné fondy 79 79
Kumulované zisky (straty) minulych obdobf 3
Zisk (strata) bezného obdobia (54) 2
Vlastné imanie spolu 758 812

Pozndmky tvoria neoddelitelnt stcast tejto Uctovnej zavierky.

(—

Ing. Branislav'Haban Ing.

predseda predstavenstva Clenypredstavenstva
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Uétovna zavierka k 31. 12. 2017

Vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2017

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2017 31. decembra 2016
(EUR'000) (EUR'000)
Vynosy
Poplatky za financ¢né sprostredkovanie 575 625
575 625
Naklady na poplatky a provizie 32 25
Prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové vynosy 196 156
196 156
Prevadzkové naklady
Persondlne naklady 442 471
Naklady na odpisovanie a amortizaciu 1 2
Ostatné prevadzkové naklady 364 293
807 766
Prevadzkovy zisk (strata) (68) (10)
Cisté finanéné vynosy (naklady)
Urokové vynosy 20 19
Urokové naklady - (1)
Zisk (strata) z precenenia finan¢ného majetku - -
Dividendy - -
Kurzové zisky (straty) 3) (1
17 18
Zisk (strata) pred zdanenim (51) 8
Splatna dan z prijmov 3 6
OdloZend dan z prijmov - -
Zisk (strata) po zdaneni (54) 2
Komplexny vysledok celkom (54) 2

Pozndmky tvoria neoddelitelnt stcast tejto Uctovnej zavierky.

¢

Ing. Branislav Haban

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Uctovna zavierka k 31. 12. 2017

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci 31. decembra 2017

Zakladné Emisné azio Nerozdeleny Vlastné

imanie a fondy zisk (strata) imanie spolu

(EUR’000) (EUR’000) (EUR'000) (EUR’000)

Stav k 1. januaru 2016 730 79 1 810
Rozdelenie zisku za rok 2015 - - 1 1
Rozdiely zo zaokruhlenia - - - -
Suhrnny zisk za Uctovné obdobie - - 2 2
Stav k 31. decembru 2016 730 79 3 812
Rozdelenie zisku za rok 2016 - - - -
Rozdelenie ziskov minulych obdobf - - - -
Suhrnny zisk za Uc¢tovné obdobie - - (54) (54)
Rozdiely zo zaokruhlenia - - - -
Stav k 31. decembru 2017 730 79 (51) 758

Poznamky tvoria neoddelitelnt sucast tejto Uctovnej zavierky.

wl(

Ing. Branislav Haban
predseda predstavenstva
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Uétovna zavierka k 31. 12. 2017

Vykaz o penaznych tokoch za rok konciaci 31. decembra 2017

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2017 31. decembra 2016
(EUR'000) (EUR'000)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti:

Komplexny vysledok celkom (54) 2
Odpisy a amortizacia majetku 1 2
Zmena stavu odloZenych darnovych pohladdvok a zévazkov - -
Zmena stavu obchodnych a ostatnych pohladavok a zavézkov 38 19
Nékup a precenenie financnych investicii na obchodovanie - -
Zmena stavu ostatnych dlhodobych zavazkov 9) -

Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (24) 23

Penazné toky z investi¢nych cinnosti:

Nakup a predaj dlhodobého majetku - -
Nakup a precenenie finan¢ného majetku 416 343

Cisté penazné prostriedky z investiénych €innosti 416 343

Penazné toky z finan¢nych cinnosti:

Rozdiely zo zaokruhlenia - 1
Prijaté pozicky - (76)
Poskytnuté pozicky (409) (256)

Cisté pefnazné prostriedky z finanénych &innosti (409) (331)

Zmena stavu penazi a penaznych ekvivalentov 17) 35

Peniaze a peniazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 77 42

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci obdobia 60 77

Pozndmky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Gctovnej zavierky.

el

Ing. Branislav Haban
predseda predstavenstva

Ing.
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VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo Spolocnosti

Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

Vajnorska 100/B

831 04 Bratislava

zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I., odd.: Sa, vlozka ¢.: 2995/B

Identifika¢né cislo: 35842 369
Danové identifikacné ¢islo: 2021682025
Identifikacné c¢islo pre DPH:  SK2021682025

Hlavné cinnosti Spoloc¢nosti

- riadenie portfolii

— nékup a predaj cennych papierov
— investi¢né poradenstvo

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 bol 22, z toho 2 vedci
zamestnanci.
Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym ¢asom k 31. decembru 2017 bol 16.

Informacie o organoch uctovnej jednotky
Predstavenstvo  Ing. Branislav Habdn, predseda predstavenstva

Ing. Marek Kudzbel, PhD., ¢len predstavenstva

Dozorna rada Ing. Katarina Gabriskovd, PhD.
Ing. Marek Lassak
JUDr. Jana Habénova

Informacie o akcionaroch uctovnej jednotky
V obdobi od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 Spolocnost evidovala 2 200 ks zaknihovanych akcii na meno

v nomindlnej hodnote jednej akcie 332 EUR.

Zoznam akciondrov k ddtumu zavierky spolu s ich podielom na zékladnom imanf a hlasovacich pravach na valnom
zhromazdeni je nasledovny:

Akcionar Pocet akcii Podiel
Ing. Branislav Haban 1 100ks akcif 50%
Marada Capital Services, a.s. 1 100ks akcif 50%

Opravnenia na vykon cinnosti

Spolo¢nost Sympatia Financie, o.c.p., a.s., so sidlom Vajnorska 100/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 842 369, je zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, ¢islo vlozky 2995/B zo dfia 22.8.2002.

V zmysle zakona o CP na zéklade rozhodnuti Uradu pre finan¢ny trh ¢. GRUFT-001/2002/0CP zo dria 02.07.2002,
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GRUFT-023/2003/0CP zo dia 29.04.2003, GRUFT-063/2004/0CP zo dria 10.08.2004, rozhodnuti Narodnej banky
Slovenska OPK-3529/2008-PLP zo dria 03.07.2008, OPK-5554-5/2010 zo dna 22.09.2010, ODT-3470-1/2011 zo
dna 23.05.2011, ODT-12127/2012 zo dina 08.03.2013 a ODT-895/2015-1 zo dfia 04.03.2015 poskytuje spolo¢nost
investicné sluzby a vedlajsie sluzby:

1.

prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych ndstrojov vo vztahu k financ-

nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané

o N T

dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

vykonanie pokynu klienta na jeho uUcet vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

) nastroje pefiazného trhu,

) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

o 0O T

riadenie portfdlia vo vztahu k finan¢nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje periazného trhu,

C) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vyno-
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sov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
doruc¢enim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

5. umiestiiovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zévazku vo vztahu k finan¢nym nastrojom:

a)
b)

prevoditelné cenné papiere,
cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

6. Uschova a sprdva finan¢nych néstrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a)
)
)
)

o 0O T

prevoditelné cenné papiere,

ndstroje pefiazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb
tykajucich sa zltcenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kipy podniku,

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,

9. vykonavanie investi¢ného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vieobecného odportcania tykajuceho sa
obchodov s finan¢nymi nastrojmi,

10. sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Sucasne v zmysle zékona o CP na zéklade rozhodnutia Uradu pre financny trh ¢. GRUFT-035/2004/SOCP zo dna
05.03.2004 spoloc¢nost vykondva €innost ¢lena Centralneho depozitara spoloc¢nosti Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s.

Pozn.: Pésobnost Uradu pre finanény trh presla k 1.1.2006 na Narodnu banku Slovenska. V3etky povolenia a iné roz-
hodnutia Uradu pre finan¢ny trh sa povaZuju za povolenia a iné rozhodnutia vydané Nérodnou bankou Slovenska
a ostavaju platné aj nadalej.

Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu Gctovnu zavierku.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky

Uc¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 je zostavena ako riadna Uctovna zavierka podla § 17 ods. 6 zakona
¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Gctovnictve”) za Gctovné obdobie od
1. janudra 2016 do 31. decembra 2017.
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Schvélenie uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie

Uc¢tovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2016 bola schvélena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti na svojom za-
sadnuti dna 29. juna 2017. Valné zhromazdenie takisto schvélilo ndvrh na vysporiadanie zisku za rok 2016 vo vyske
2 095,47 EUR po zdaneni tymto spbésobom:

—  Cast vo vyske 209,55 EUR ako pridel do zakonného rezervného fondu;
— zvySnu Cast vo vyske 1 885,92 EUR ako prevod na Ucet nerozdelenych ziskov minulych rokov.

SUHRN HLAVNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

Nizsie su uvedené hlavné uctovné postupy, ktoré boli pouzité pri zostavovani tejto uctovnej zavierky.

Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Individudlna Uc¢tovna zavierka Spoloc¢nosti bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi Standardami pre finan¢né vykaz-
nictvo (IFRS) vydanymi Vyborom pre medzindrodné Uctovné Standardy a v sulade s interpretaciami vydanymi Komisiou
pre interpretaciu medzinarodného financného vykaznictva schvalenymi Komisiou Eurépskej tnie v zmysle smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdpskej Unie a rovnako v stlade so zakonom o Uctovnictve.

Uc¢tovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finan¢nych investicii na obcho-
dovanie na redlnu hodnotu (vratane derivatovych financnych nastrojov).

Uc¢tovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Funkcéna mena

Funk&nou menou je mena euro.

Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referencnym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eu-
ropskou centralnou bankou v deri predchadzajuci driu uskutocnenia transakcie.

Majetok a zavazky v cudzej mene sa ku driu zostavenia Uctovnej zavierky prepocitali na funként menu referencnym vy-
mennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcif a z prepoctu majetku a zdvazkov v cudzej mene vymennym kurzom ku
koncu roka sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat.

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia sa vykazuju v historickych cenach znizenych o opravky. Historické ceny zahffiaju na-
klady, ktoré sa daju priamo priradit k obstaraniu danej polozky majetku.

Vydavky po zaradeni majetku do uzivania su kapitalizované len v pripade, ak je pravdepodobné, Ze Spoloc¢nosti budu
v suvislosti s danou poloZkou majetku plynut dodatocné ekonomické Uzitky a vydavky mozno spolahlivo stanovit.

Umelecké diela sa neodpisuju. Ostatny majetok sa odpisuje:

— motorové vozidla: linedrne, 4 roky
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—  pocitacové a telekomunikacné vybavenie: linedrne, 2 — 6 rokov
— nabytok a zariadenie: linedrne, 2 — 15 rokov

Konecna zostatkova hodnota a zivotnost aktiv sa prehodnocuije a v pripade potreby sa upravuje ku kazdému stivahovému driu.
V pripade, Ze je Uctovna hodnota majetku vyssia ako jeho odhadovana realizovatelnd hodnota, okamzite sa zniZi tctov-
nd hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnt hodnotu.

Zisky alebo straty plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom a tGc¢tovnou hod-
notou majetku a su zahrnuté do vykazu ziskov a strat.

Nehmotny majetok

Néklady vynaloZené na obstaranie licencii a uvedenie softvéru do uzivania sa kapitalizuji do nehmotného majetku.
Nehmotny majetok sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti (tri roky).

Naklady spojené s tdrzbou pocitacového softvéru su Uctované do nakladov pri ich vzniku.

Financny majetok

Spolo¢nost klasifikuje finan¢ny majetok do nasledujucich kategadrii: finan¢né investicie na obchodovanie, pozicky a os-
tatny financny majetok a obchodné a iné pohladavky.

Financné investicie na obchodovanie

Finan¢ny majetok sa vykazuje v tejto kategdrii, ak bol majetok v zdsade obstarany za Ucelom predaja v kratkodo-
bom ¢asovom horizonte, alebo ak ho do tejto kategodrie zaradilo vedenie. Finan¢né derivaty sa tiez charakterizuju
ako drzané na obchodovanie, ak nie s urené ako zaistenie. Finan¢né investicie na obchodovanie su U¢tované

a vykazované v redlnej hodnote a ich precenenie je Uc¢tované do finan¢nych nékladov (vynosov).

Redlne hodnoty kotovanych finan¢nych investicii vychddzaju z aktudlnych koétovanych cien ponuky na kupu.
V pripade, Ze trh pre finan¢ny majetok nie je aktivny (alebo ak cenné papiere nie st kotované), Spolo¢nost pou-
Zije ocerlovacie metddy na stanovenie redlnej hodnoty. Tieto metddy zahrfnaju zohladnenie nedavnych transakcii
uskutoc¢nenych za beznych obchodnych podmienok, zohladnenie transakcii s inymi porovnatelnymi investiciami
a analyzu diskontovanych pefiaznych tokov.

Pézicky a ostatny financny majetok a Obchodné a iné pohladavky

Pozicky a pohladavky predstavuju nederivatovy financny majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi spla-
tok, ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu. P6Zzicky a pohladéavky su zahrnuté do kratkodobého majetku s vynim-
kou, ked ich splatnost presahuje 12 mesiacov od datumu suivahy. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby
majetok. V slvahe su pdzicky a pohladavky klasifikované v zavislosti od ich vzniku ako Obchodné a iné pohla-
davky, ak vznikli ako dosledok bezného obchodného procesu a Spolo¢nost nepredpoklada ziskanie akéhokolvek

finan¢ného vynosu vyplyvajuceho z ich drzby a ako Pozicky a ostatny finan¢ny majetok, ak vznikli za Gcelom
ziskania urokov ako vynosov z ich vlastnictva.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahfnaju periaznu hotovost, pokladni¢né hodnoty, vklady splatné na poZiadanie a termi-
nované vklady splatné do troch mesiacov.
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Zamestnanecké poZitky

Zavazok vykazany v stivahe v suvislosti s planom definovanych pozitkov predstavuje sticasnd hodnotu zdvazku
z definovanych pozitkov k stivahovému driu ocistenu o nevykazané zisky alebo straty z Gprav poistno-matematic-
kych odhadov a nékladov minulej sluzby. Zavazok z definovanych pozitkov sa pocita raz ro¢ne pouzitim metddy
pldnovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Sic¢asna hodnota zavazku z defi-
novanych pozitkov sa stanovi diskontaciou odhadovanych buducich penaznych cerpani za pouZzitia Urokovych
sadzieb, ktoré su aktudlne na trhu podnikovych dlhopisov emitovanych v mene, v ktorej budu poZitky vyplacané
a ktorych termin splatnosti sa blizi k terminu prislusného penzijného zéavazku.

Zisky a straty z odchylok skuto¢ného vyvoja od povodnych predpokladov a zo zmien v poistno-matematickych
predpokladoch, ktoré prevysuju vyssiu z uvedenych sim o viac ako 10% z hodnoty sti¢asnej hodnoty zavazku, su
¢asovo zohladrované do vykazu ziskov a strat po dobu predpokladanej priemernej zostatkovej doby zamestnania
prislusnych zamestnancov.

Ostatné zavazky

Ostatné zavazky sa ocenuju v hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zévazku.

Vykazovanie vynosov
Vynosy predstavuju redlnu hodnotu z predaja sluzieb v ramci beznych ¢innosti Spolo¢nosti po odpocitani dane z pridanej
hodnoty, diskontov a zliav.

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuju v U¢tovnom obdobi, kedy boli sluzby poskytnuté.
Vynosové Uroky sa Uctuju na zaklade ¢asového rozlisenia metédou efektivnej urokovej miery.

Vynosy z dividend sa zauctuju v ¢ase vzniku prava Spoloc¢nosti na prijatie dividendy.
RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykonava, ju vystavuju réznym finan¢nym rizikam: trhovému riziku (vratane menového
rizika, rizika redlnej hodnoty a cenového rizika), Uverovému riziku, riziku likvidity a Urokovému riziku. Celkovy
program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacif na finan¢nych trhoch a snazi sa o minimalizaciu
moznych nepriaznivych dopadov na finan¢né vysledky.

Menové riziko

Spolo¢nost uskutoc¢nuje svoje ¢innosti v réznych menach a je vystavend menovym rizikdm v désledku zmien vymen-
nych kurzov cudzich mien. Toto riziko je stredné, celkova Cista devizova pozicia Spolo¢nosti bola ku dru zostavenia
zavierky vo vyske 42 tisic euro.

Cenové riziko

Spolo¢nost k datumu zostavenia Uctovnej zavierky nevlastni ziadne majetkové cenné papiere a teda nie je vystavena
riziku zmeny cien majetkovych cennych papierov. Spolocnost taktieZ nie je vystavend riziku zo zmeny cien komodit.

Riziko urokovej sadzby ovplyvnujucej realnu hodnotu a periazné toky

Spoloc¢nost je vystavena riziku Urokovej sadzby v désledku pdzicky a financnych pohladavok.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

P6Zicka a zmenky s pevnou Urokovou sadzbou vystavuje Spolo¢nost riziku zmeny redlnej hodnoty.

Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota finan¢nych néastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch je zaloZzena na kétovanych trhovych cenach
k datumu stvahy.

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov, ktoré nie si obchodované na aktivnych trhoch sa stanovi pouzitim oceriovacich
metdd.

Kreditné riziko

Spolo¢nost neeviduje k stivahovému diiu znehodnotené financné investicie.
Kvalita finan¢ného majetku sa posudzuje systémom internych ratingov.

Financny majetok zoradeny podla druhov a kvality

2017 Vysoka Stredna Nizsia
BeZné ucty a Ulozky v bankach 30 - -
Dlhové financné investicie na obchodovanie - - -
P&Zicky a ostatny financny majetok 623 95 -
Obchodné a iné pohladavky 81 14 -
2016 Vysoka Stredna Nizsia
Bezné Ucty a ulozky v bankach 49 - -
Dlhové finan¢né investicie na obchodovanie - - -
Po6Zicky a ostatny finan¢ny majetok 419 309 -
Obchodné a iné pohladavky 119 16 -
Riziko likvidity

Spolo¢nost uskutocriuje obozretné riadenie likvidity, udrZuje si dostato¢né mnozstvo penaznych prostriedkov.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Dopravné
prostriedky

Nabytok a
zariadenie

Umelecké
diela

Spolu

1. januar 2016

Obstaravacia cena alebo ocenenie

Opravky

Zostatkova hodnota

Rok konciaci 31. decembra 2016

Prirastky

Ubytky

Zostatkova hodnota predaného majetku

Odpisy

31. december 2016

Obstaravacia cena alebo ocenenie

83

83

Opravky

(81)

(81)

Zostatkova hodnota

Rok konc¢iaci 31. decembra 2017

Prirastky

Ubytky

Zostatkova hodnota predaného majetku

Odpisy

31. december 2017

Obstaravacia cena alebo ocenenie

Opravky

Zostatkova hodnota
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

Nehmotny majetok (softvér)

1. januar 2016

Obstardvacia cena alebo ocenenie 53
Opravky (53)
Zostatkova hodnota -

Rok kon¢iaci 31. decembra 2016

Prirastky -
Ubytky -
Odpisy -

31. december 2016

Obstaravacia cena alebo ocenenie 53
Opravky (53)
Zostatkova hodnota ;

Rok konciaci 31. decembra 2017

Prirastky -
Ubytky -
Odpisy -

31. december 2017

Obstaravacia cena alebo ocenenie 53
Oprévky (53)
Zostatkova hodnota -

Peniaze a penazné ekvivalenty

2017 2016
Hotovost a ceniny 30 28
Bezné ucty v banke 30 49
Kratkodobé bankové vklady - -
Spolu 60 77
Pé6zZicky a ostatny financny majetok
2017 2016
Dlhodobé pbzicky 718 215
z toho: voci spriaznenym osobam 718 215
Kratkodobé pozicky - 91
z toho: voci spriaznenym osobam - 91
Finan¢né zmenky - 419
Pohladdvky z obchodného styku 83 133
z toho: voci spriaznenym osobam 21 32
Dan z prijmov — preddavky 6 3
Casové rozlisenie — naklady budtcich obdobi 6 2
Spolu 813 863
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

Kratkodobé zavazky
2017 2016

Zavazky z obchodného styku 49 39

z toho: voci spriaznenym osobam 19 23
Zavazky voci zamestnancom 28 34
Zavazky vodi instituciam socidlneho a zdravotného zabezpecenia 11 14
Zavazky voci danovému Uradu 11 14
Spolu 929 101
OdlozZena dan

2017 2016

Docasné rozdiely medzi Uc¢tovnou hodnotou majetku a darovou zakladrou - -

z toho: odpocitatelné - -

z toho: zdanitelné - -
Docasné rozdiely medzi Uc¢tovnou hodnotou zavézkov a danovou zakladiiou 15315 25072

z toho: odpocitatelné 15315 25072

z toho: zdanitelné - -
MoZnost umorovat dafiovud stratu v buducnosti 10947 -
Moznost previest nevyuzité darové odpocty
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
OdloZena dariova pohladavka 5515 5265

Uplatnena dariova pohladavka - -

Zauctovana ako znizenie nakladov - -

Zauctovana do vlastného imania - -

K 31. decembru 2017 a 2016 Spolo¢nost nevykazala odloZzenu dafiovd pohladdvku, nakolko k momentu zostavenia
Uctovnej zavierky nie je mozné spolahlivo stanovit, Ze Spolo¢nost dosiahne v dohladnej buducnosti dostatocny zaklad
dane, voci ktorému by bolo mozno uplatnit odpocitatelné docasné rozdiely a umorit dariové straty.

Zakladné imanie
Celkovy pocet kmeriovych akcif je 2 200ks s nomindlnou hodnotou 332 euro za akciu. V3etky vydané akcie boli plne
splatené.

Zavéazky z dlhodobych zamestnaneckych pozZitkov
Zavazky z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov su tvorené penzijnymi zévazkami tvorenymi ako fondy s vopred
stanovenou vyskou déchodku a zavazkami zo socidlneho fondu.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

Penzijné zavazky

Predpoklady k 31.12. 2017 2016
Vek odchodu do déchodku 62 62
Ndrast nominalnej mzdy (v %) 3 3
Sadzba dlhodobého Uveru (v %)

Fluktuacia (v %) 9 9
Rezerva k 1.1. 23 23
Naklady na stcasnu sluzbu 1 -

Urokové naklady - -

Vykdzané poistno-matematické straty - -

Naklady spolu 1 -
Vyplatené naroky 10 -
Sucasna hodnota zavazkov 2 16
Nevykdzané poistno-matematické straty 12 7
Zavazok v suvahe k 31.12. 14 23
Socialny fond
1. januar 2016 1
Tvorba 3
Cerpanie (3)
31. december 2016 1
Tvorba 3
Cerpanie (3)
31. december 2017 1
Vynosy z poplatkov a provizii a ostatnych prevadzkovych vynosov
Podiel jednotlivych skupin produktov na trzbach z hlavnej ¢innosti

2017 2016
Obhospodarovanie a sprava klientskych portfolii 245 234
Sprostredkovanie obchodov s finan¢nymi nastrojmi 314 368
Néakup a predaj finan¢nych nastrojov 16 23
Ostatné vynosy, vratane sluzieb ¢lena CDCP 196 156
Spolu 771 781
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

Personalne naklady

2017 2016
Mzdy a odmeny 328 345
Odmeny predstavenstva 1 2
Naklady na socidlne zabezpecenie 112 122
Penzijné naklady - fondy so stanovenymi prispevkami - -
Penzijné néklady - fondy s vopred stanovenou vyskou déchodku 1 1
Odlozené kratkodobé zamestnanecké pozitky - -
Spolu 442 471
Naklady na poplatky a ostatné prevadzkové naklady

2017 2016
Poplatky za IT a telekomunikéacie 69 60
Poplatky brokerom, za spravu a za vysporiadanie 23 17
Poplatky burze a depozitaru 8 8
Poplatky Narodnej banke Slovenska 1 2
Poplatky Garan¢nému fondu investicif 11 16
Neodpocitatelna cast DPH 25 25
Najomné a energie 6 6
Spotreba materidlu 1 1
Personalistika a poradenstvo 149 146
Audit 2 2
Ostatné 101 10
Spolu 396 293
Urokové vynosy

2017 2016
Urokové vynosy z poziciek (poskytnutych spriaznenym stranam) 16 4
Urokové vynosy z cennych papierov na obchodovanie - -
Urokové vynosy z finan¢nych zmeniek 4 15
Urokové vynosy z bankovych vkladov - -
Spolu 20 19
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

Hodnoty prijaté od tretich oséb do spravy a na nakladanie

2017 2016
Riadenie portfélia cennych papierov 23678 31182
Riadenie portfolia derivatov - -
Riadenie portfélia Hedge-fondov 31087 24 837
Riadenie segregovaného portfélia 1018 4112
Spolu 55783 60 131
Zostatky voci spriaznenym osobam

2017 2016
Dlhodobé poézicky 718 215
Kratkodobé pozicky - 91
Pohladavky z obchodného styku 21 32
Pohladavky spolu 739 338
Zavazky z obchodného styku 19 18
Zavazky spolu 19 18
Naklady z transakcii voci spriaznenym osobam

2017 2016
Naklady na investi¢né poradenstvo - 30
Ndjomné hnutelného a nehnutelného majetku 30 6
Analyza finan¢nych trhov 15 55
Naklady na vedenie mzdovej agendy 2 2
Skolenie zamestnancov 3 -
Naklady na prezentaciu produktov pre klientov 22 -
Naklady spolu 72 93
Vynosy z transakcii voci spriaznenym osobam

2017 2016
Vynosy za spravu a riadenie portfélia klientov 164 170
Vynosy z poplatkov za obchodovanie 59 -
Administrativa portfélia klientov 4 4
Vynosy spojené s registraciou emisie dlhopisov 88 63
Uroky z dlhodobych péziciek 16 3
Vynosy spolu 331 240
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31. 12. 2017

Udalosti po datum, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po datume zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na hospodarenie a

¢innost spoloc¢nosti.
Schvélenie uctovnej zavierky Predstavenstvom na zverejnenie

Uctovna zavierka spolo¢nosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s., bola schvalend Predstavenstvom na zverejnenie diia 10.
juna 2018.

V Bratislave, 10. juna 2018

el

Ing. Branislav Haban
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

J

Ing. Mikulas Sefeik
zodpovedny za zostavenie Uctovnej zavierky
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Spolo¢nost Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I., oddiel Sa pod ¢islom vliozky 2995/B, so sidlom Vajnorska

100/B, 831 04 Bratislava, zo dna 22.8.2002. V zmysle zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001
Z.z. na zéklade rozhodnuti Uradu pre finan¢ny trh ¢. GRUFT-001/2002/0CP zo diia 02.07.2002, GRUFT-023/2003/
OCP zo dfia 29.04.2003, GRUFT-063/2004/0CP zo dria 10.08.2004, rozhodnutia NBS OPK-3529/2008-PLP zo dna
03.07.2008, OPK-5554-5/2010 zo dna 22.09.2010 a ODT-3470-1/2011 zo dria 23.05.2011 poskytuje spolo¢nost in-
vesticné sluzby a vedlajsie sluzby:

1. prijatie a postUpenie pokynu klienta tykajlceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov vo vztahu k financ-

nym nastrojom:

a)
b)
)
d)

g

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

2. riadenie portfélia vo vztahu k financnym nastrojom:

a)
b)
)
)

[oNENg)

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivéty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochdadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

3. riadenie portfélia vo vztahu k finan¢nym néastrojom:

a)
b)
)
d)

g

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukoncenie zmluvy,
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f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju

na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

C) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vyno-
sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju
na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

5. umiestriovanie financ¢nych nastrojov bez pevného zévazku vo vztahu k financ¢nym néastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

6. Uschova a sprava finan¢nych ndstrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej sprdvy, a stvisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek vo vztahu k finan¢nym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) néstroje penazného trhu,

g

) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

o
=

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vyno-

sov alebo inych derivatovych néstrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané

dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo
sa mozu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochédza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f)  opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju

na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb
tykajucich sa zltcenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kipy podniku,

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluZieb,

9. vykonavanie investicného prieskumu a financ¢nej analyzy alebo inej formy vieobecného odporuicania tykajuceho sa
obchodov s finan¢nymi ndstrojmi,

10. sluzby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov.

Sucasne v zmysle zékona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z.z. na zéklade rozhodnutia Uradu
pre finan¢ny trh ¢. GRUFT-035/2004/SOCP zo dfia 05.03.2004 spolo¢nost vykondva cinnost ¢lena Centrdlneho depozi-
tara spolocnosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Pozn. : Od 01.01.2006 presla posobnost Uradu pre finan¢ny trh v celom rozsahu na Narodnu banku Slovenska.
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Sprava nezavislého auditora

o overeni stladu Vyrocnej spravy s Uc¢tovnou zavierkou

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit (&tovnej zavierky spoloCnosti Sympatia Financie, o.c.p., a.s. (.Spoloénost™),
ktora obsahuje siivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strit a ostatnych sihmnych ziskov, vykaz
zmien vo vlastnom imani, vykaz pefaznych tokov za rok konéiaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuji stihrn vyznamnych uétovnych zésad a aétovnych metdd.

Podl'a nasho nédzoru, prilozend iétovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spoloénosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k
uvedenému diatumu podla Medzindrodnych 3itandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podl'a tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit G¢tovne] zavierky. Od Spolotnosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zikona ¢&.
423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢, 431/2002 Z. z. o 0&tovnictve v zneni
neskorich predpisov (d'alej len ,,zakon o Statutarnom audite™) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej zdvierky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedZeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali,
poskytujii dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za Gétovni zavierku

Statutirny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto idtovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Europskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie G&tovne]j zavierky,
ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (étovnej zavierky je Statutdrny orgin zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa
nepretrzitého pokraCovania v innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokracovania v &innosti v i¢tovnictve, ibaZe by mal v imysle Spoloénost’ zlikvidovat' alebo ukonéit
jej €innost,, alebo by nemal int realistickil moZnost neZ tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit ictovnej zavierky

NasSou zodpovednostiou je ziskat primerané uistenie, i udtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak
by sa dalo oddvodnene olakédvat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutoénené na zaklade tejto Gitovnej zavierky.
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V ramei auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme riziki vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i ui
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiujeme auditorské postupy reagujtice
na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zikladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vysgie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méZe zahfiiat tajni dohodu,
falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nadzoru na
efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost’ pouZitych tétovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stivisiacich informacii, uskutoénené Statutdrnym organom.

e Robime zdver otom, & Statutdrny orgdn vhodne v Ultovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZitého pokragovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v &innosti. Ak
dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na sivisiace informacie uvedené v Uitovne] zdvierke alebo, ak si tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat' na§ nizor. Nafe zavery vychadzajii z auditorskych dokazov
ziskanych do détumu vydania nadej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak
méZu spbsobit, Ze Spoloénost’ prestane pokratovat’ v nepretrzitej éinnosti.

¢ Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uftovna zavierka zachytdva uskutonené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informdcidm, ktoré sa uvadzaji vo vyrofnej sprive

Statutirny orgén je zodpovedny za informicie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona o Giétovnictve. N4§ vySiie uvedeny ndzor na Gétovni zdvierku sa nevztahuje na
iné informécie vo vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zévierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informéciami
uvedenymi vo vyrognej sprave a postdenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesiilade
s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu (étovnej
zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Giétovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyroénu spravu, posudime, & vyroénd sprava Spoloénosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyzaduje zdkon o Gdtovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky,
vyjadrime nézor, &i:

- informacie uvedené vo vyrodnej sprive zostavenej za rok 2017 si v stlade s Gétovnou zévierkou za
dany rok,
- vyro&na sprava obsahuje informécie podl'a zdkona o Giétovnictve.
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Okrem toho uvedieme, & sme zistili viznamné nesprivnosti vo vyronej spréve na zéklade nalich
poznatkov o Gi¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poCas auditu uctovnej zavierky.

Bratislava, 25. jina 2018

7,

D.P.F.,spol.sr.o. Ing. cel Petras
Cernicové 6, 831 01 Bratislava Statutdrny auditor
Licencia SKAU &. 140 Licencia SKAU &. 869
Obchodny register Okresného stidu

Bratislava I, odd. Sro, vl. & 23006/B
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Peter Bagi:
Straka

Peter Bagi

Narodil sa v roku 1961 v Bratislave. Na strednej skole umeleckého priemyslu navstevoval odbor priemyselna fotografia,
ukoncil ho v roku 1980. Vysoku Skolu mu nahradila praca v STV. V roku 1985 bol prijaty za ¢lena SFVU, od roku 1990
pracuje ako fotograf na ,volnej nohe”.

Zucastnoval sa na vsetkych spolo¢nych vystavach SFVU, prvld autorskd vystavu mal v Galérii mladych (dnes Michalsky
dvor). Postupom casu sa jeho portfélio rozrastlo o mnoZzstvo vystav a sutazi. Spolupracoval aj na realizaciach vystav M.
Dohnényho a V. Malika v Bratislave a v Tren¢ine. Zaciatkom milénia navstivil Japonsko, Afriku a v Rusku Altaj. Jeho fo-
tografie su dnes v sukromnych zbierkach v Eurdpe, v Rusku a USA.

Jeho zékaznikmi su napriklad Eastfield, a.s., Zoya gallery, Eurosofa, Spirig. Venuje sa aj grafickej tvorbe.
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