gt

¢~ sympatia

DI financie

Informacie o riadeni rizik

Uverejfiované v stlade s ¢lankom 46 Nariadenia EU 2019/2033 o prudencialnych poZiadavkach
na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢&.
600/2014 a (EU) ¢. 806/2014. Dalej len ,Nariadenie”.
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Riadenie rizik

Rizika su vzdy sucastou akéhokolvek procesu na klientskej Grovni. Riziko sa moze definovat ako
potencialna buduca financna strata z finanéného nastroja alebo z aktivit spolo¢nosti, Ci
klientskeho majetku. Kazda finan¢nd strata zniZuje objem Cistych aktiv majetku klienta
(portfdlia) alebo spoloénosti. Zdmerom riadenia rizik je zabranit poklesu hodnoty majetku
klientov alebo spolo¢nosti a zaistit ich fungovanie do buducna.

Aktivity, ktoré spolo¢nost Sympatia Financie o.c.p., a.s. (dalej len Spolo¢nost) vykonava ju
vystavuju rozlicnym rizikam. Napriklad trhovému riziku, riziku likvidity, kreditnému riziku,
obchodnému riziku a operacnému riziku. Program riadenia rizika sa sustreduje na
nepredvidatelnost situdcii a usiluje sa o minimalizaciu vSetkych potencionalne nepriaznivych
dosledkov na financné vysledky Spolocnosti. Subeine sluzi ako ndstroj Spolocnosti na
dodrziavanie vyZzadovanej a adekvatnej urovne rizika pri obchodnych operaciach, pri otvarani
novych pozicii a operacnych aktivitach tak, aby nebola ohrozena aktivita Spolocnosti a jej
vitalnosti.

Popri manaZovani rizik Spolo¢nost definuje rizikd z danej obchodnej operacie, operacnej
¢innosti a novych pozicii, popri Com pouZiva ucelené charakteristiky, ktoré su stanovené ako
miery rizika. Pre r6znorodé ciele a typy rizik su primerané rozli¢né druhy charakteristik. Urcenie
rizik je velmi zloZité, a preto je nevyhnutné riziko jasne definovat a jeho manaZovanie vyzaduje
kvalifikované a nepretrzité sledovanie potenciondlnych prihod ¢i trhovych zmien, ktoré maju
negativne konzekvencie na Spoloc¢nost.

ManaZovanie rizika rieSi predstavenstvo a nezavisly compliance manazér podla schvalenych
internych smernic a postupov. Predstavenstvo definuje, bilancuje a zaistuje rizika
Spolocnosti v blizkej kooperacii s dalsimi oddeleniami Spolo¢nosti, véitane neporusovania
zakonom urcenych poziadaviek na kapitalovl primeranost a majetkovu ucast.

Spolo¢nost v zmysle zakonnych poziadaviek na jej aktivity instalovala, aplikuje a spifia
primerané stratégie a postupy riadenia rizik na vyhladanie rizik suvisiacich s jej aktivitami,
systémami a procesmi, pricom ak je to uskutocnitelné, urcit akceptovanu Uroven rizika.

Vsetky subjekty, ktoré sa angazuju v dohliadani a manazovani rizik su zodpovedné za:

e zavedenie, aplikovanie a dodrziavanie primeranej stratégie a realizovania
manazovania rizik na vyhladanie rizik suvisiacich s aktivitami Spolo¢nosti, procesmi a
systémami

e zavedenie efektivnych opatreni, mechanizmov a procesov na riadenie rizik suvisiacich
s aktivitami Spolocnosti, systémov a procesov vzhladom na akceptovanu uroven
rizika

e sledovanie primeranosti a efektivity stratégii a postupov manazovania rizik

e monitorovanie Urovne dodrZiavania krokov, mechanizmov a procesov, ktoré boli
zavedené

e kontrolovanie primeranosti a efektivnosti opatreni zavedenych na opravu nedostatkov
v tychto stratégiach a cinnostiach, krokoch, procesoch a mechanizmoch vcitane
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nedostatkov pochadzajucich v ich nedodrziavani prislusnymi subjektami.

Opravnenia a delenie zodpovednosti v procese manazovania rizik su jasne definované v
Organizacnom poriadku a internych smerniciach Spolo¢nosti.

Predstavenstvo na zaklade stanov analyzuje a odobruje kfucové interné predpisy spolo¢nosti.

Predstavenstvo a riaditel Useku sprévy a riadenia privatnych portfélii, riaditel Useku
ekonomiky aprevadzky a riaditel Useku spravy aktiv aobchodovania systematicky
prehodnocuju a analyzuju globalny vyvoj na financnych trhoch a vyhladavaju potencidlne
centrd zrodu rizik, potenciondlne metddy ich eliminacie Ci obidenie sa im, vyhodnotenie
skutocného vyvoja trhu a stanovenej politiky manaZovanie rizik.

Predstavenstvo vyzaduje vzdy najvysSiu kvalitu a rychlost obdrzanych informacii, aby bolo
spbsobilé bezpochybne a zavéas konat na hocijaké varovné znaky a mozné nebezpecenstvo
plynuce zo sledovania rizik a prijat primeranu stratégiu manazovania rizik.

Ziskanie a poskytnutie hodnovernych a skorych informacii manazmentu je sprocesované
vnutornym evidenénym systémom, ktory obsahuje zdznamy o zloZeni portfdélii, respektive o
drzanych financnych nastrojoch, aktualnych stavoch, likvidite, o ocakavanom finanénom toku,
zavazkoch a pohladavkach.

Riadenie rizika pozostava z:

Identifikacii rizika

Aplikacii metdd riadenia rizika — definovanie rizika

Spdsoby obmedzenia rizika — nastroje na elimindciu rizika a definovanie rizikovych
mantinelov obmedzujucich negativny dopad rizik

Neustale sledovanie uréenych rizikovych stropov

Dodanie kompletizovanych dat inym oddeleniam Spoloc¢nosti

Rozmer a povaha vykazovania rizik

ManaZovanie rizik na Urovni spolo¢nosti Sympatia obsahuje hlavne postup manazovania rizik,
stratégiu manaZovania rizik, organizaciu manazovania rizik, informacné toky pre manazovanie
rizik, informacny systém pre manazovanie rizik a compliance.

Definicia a druhy rizik

Urokovym rizikom sa rozumie riziko, ktoré je dosledkom zmien Grokovych mier.
Akciovym rizikom sa rozumie riziko, ktoré je dosledkom zmien cien majetkovych
cennych papierov.

Devizovym rizikom sa rozumie riziko, ktoré je désledkom zmien devizovych kurzov.
Rizikom spojenym s opciami sa rozumie riziko vyplyvajuce zo zmeny hodnoty
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premennych uréenych na trhu, ktoré ovplyviuju cenu opcie.

e Specifickym rizikom dlhovych finanénych nastrojov sa rozumie riziko vyplyvajice zo
zmeny ceny dlhového finan¢ného nastroja zapricinenej Cinitel'mi tykajucimi sa emitenta
prislusného finan¢ného nastroja a pri derivatoch emitenta prislusného podkladového
nastroja.

e Vseobecnym rizikom dlhovych financnych nastrojov sa rozumie riziko vyplyvajuce zo
zmeny ceny dlhového finan¢ného nastroja zapri¢inenej zmenami urokovych mier, a to
bez vplyvu Cinitelov tykajucich sa emitenta prislusného finanéného nastroja.

o Specifickym rizikom kapitalovych néstrojov sa rozumie riziko vyplyvajice zo zmeny ceny
kapitalového ndstroja zapric¢inenej cinitefmi tykajucimi sa emitenta prislusného
finan¢ného nastroja a pri derivatoch emitenta prislusného podkladového nastroja.

e Vseobecnym rizikom kapitalovych nastrojov sa rozumie riziko vyplyvajuce zo zmeny
ceny kapitalového nastroja zapri€inenej zmenami cien kapitalovych cennych papierov,
a to bez vplyvu Cinitelov tykajucich sa emitenta prislusného financ¢ného nastroja.

e Rizikom koncentracie sa rozumie riziko vyplyvajuce z koncentracie obchodov banky voci
osobe, skupine hospodarsky spojenych os6b, Statu, zemepisnej oblasti alebo
hospodarskemu odvetviu.

e Rizikom vysporiadania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajlce z toho, Ze vysporiadanie
obchodu sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

e Rizikom obchodného partnera sa rozumie kreditné riziko vyplyvajuce z pozicie
zaznamenanej v obchodnej knihe Spolocnosti.

e Rizikom Statu sa rozumie riziko vyplyvajluce z toho, Ze prislusné organy statu alebo
centralna banka nebudu schopné alebo ochotné splnit svoje zavazky voci zahraniciu a
ostatni dlZnici v prislusSnom State nebudd schopni splnit svoje zavazky z dévodu, Ze su
rezidentmi tohto Statu.

Identifikacia a vykazovanie rizika

Spolo¢nost rozoznava tri zakladné druhy rizika:
e Kreditné riziko,
e Trhové rizika,
e QOperacnériziko.

Kreditnym rizikom spolo¢nosti sa pre potreby tohto predpisu rozumie riziko straty vyplyvajlce
z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zavazkov vyplyvajucich
z dohodnutych podmienok. Za kreditné riziko sa pocita aj riziko obchodného partnera a riziko
vysporiadania obchodu.

Trhovym rizikom spolo¢nosti sa pre potreby tohto predpisu rozumie riziko straty vyplyvajuce zo
zmeny cien finanénych nastrojov a kurzov mien, bez ohladu na to, ¢i knim doslo vo
vSeobecnosti pre cell ¢ast trhu (zmena Urokovych sadzieb, zmena vSeobecnych cien akcii —
indexov), alebo len pre finanény nastroj konkrétneho emitenta. Do trhového riziko sa
zapocitava vseobecné a Specifické riziko dlhovych ndstrojov, vSeobecné a Specifické riziko
kapitdlovych nastrojov a devizové riziko.
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Operacnym rizikom spolocnosti sa pre potreby tohto predpisu rozumie riziko straty vyplyvajuce
z nevhodnych alebo chybnych procesov v spoloc¢nosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania
pouzivanych systémov alebo z vonkajsich udalosti. Sucastou operacného rizika je aj pravne
riziko, pricom pravnym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajuce najma z nevymahatelnosti
zmluav, hrozby neuspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom.

Meranie avykazovanie rizika v spolocnosti prebieha metédou urCenia hodnoty kapitalu
potrebného na krytie daného rizika. Riziko sa vo formalizovanej podobe vykazuje k poslednému
diu kalendarneho mesiaca pre potreby vypoctu a vykazovania kapitalovej primeranosti pre
potreby NBS. Riziko pre potreby NBS vykazuje Compliance manager.

Kreditné riziko

Kreditné riziko sa definuje ako riziko straty zo zlyhania protistrany tym, Ze tato nebude konat
podla ustanoveni a podmienok zmluvy, a tym sp6sobi spolo¢nosti alebo klientskemu portféliu
financnu stratu. Tieto zavazky vznikaju najmd z obchodnych a investi¢nych aktivit a z
vysporiadania transakcii s cennymi papiermi. Kreditné riziko vSeobecne predstavuje
pravdepodobnost, Ze ocakdvanie prijatia pefiaznych prostriedkov alebo inych aktiv nebude
splnené.

Kreditné riziko je mozné rozélenit na nasledujuce kategérie:
e riziko protistrany,
e riziko vysporiadania

Riziko protistrany

Priame riziko protistrany sa definuje ako riziko straty zo zlyhania protistrany financného
nastroja alebo finan¢nej operacie v plnej alebo ¢iastocnej hodnote.

Za Ucelom znizenia rizika protistrany obchoduje spolo¢nost pri sprave majetku v klientskych
portfoliach a pri sprave vlastného majetku len so subjektmi podliehajucimi dohladu Narodnej
banky Slovenska alebo so subjektmi so sidlom v ¢lenskom State OECD alebo Eurdpskej unii
podliehajucimi dohladu rovnocennému s dohladom vykondvaného nad obdobnymi subjektmi
v Slovenskej republike.

Riziko zlyhania protistrany spolo¢nost zniZuje aj tym, Ze zamestnanci spoloc¢nosti su v zmysle
organiza¢ného poriadku opravneni prevadzat penazné prostriedky medzi jednotlivymi Uctami
spolo¢nosti a vykonavat terminované vklady a menové konverzie v bankach, v ktorych su
otvorené ucty spolocnosti tak, Ze velkost expozicie voci jednej banke, resp. skupine vzdjomne
prepojenych bank a inych spolo¢nosti mdze byt najviac 25% vlastnych zdrojov spolocnosti.

Spolo¢nost uzatvara ramcové zmluvy sklientmi podla vzorovych zmldv odsuhlasenych
predstavenstvom. VSetky vzorové zmluvy su formulované tak, aby spolo¢nost neposkytovala
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akukolvek p6Zicku na nakup finanénych ndstrojov, t.j. spolo¢nost pri poskytovani akychkolvek
investi¢nych sluzieb pristupuje k vykonaniu sluzby az vo chvili, ked" ma od klienta k dispozicii
potrebny pocet finanénych nastrojov alebo periaznych prostriedkov potrebnych na vykonanie
investi¢nej sluzby. Podpisovanie zmluv s klientmi je presne upravené v organizacnom poriadku.

Expozicie z ostatnych poloziek su posudzované pred ich vznikom, t.j. napr. pred nakupom
dlhodobého majetku alebo uzavretim zmluvy, z ktorej vyplyva vznik nakladov buducich obdobi.

Spolo¢nost neposkytuje Ziadne p6Zzicky, Uvery ani na svojej obchodnej knihe nema nakipené
Ziadne dlhové cenné papiere.

Riziko vysporiadania

Riziko vysporiadania sa definuje ako riziko straty zo zlyhania transakcii v procese vysporiadania,
najma v situdcii, ked hodnota partnerovi bola dodana, ale hodnota od partnera este nie je k
dispozicii z dévodu, Ze partner nie je schopny a ochotny dodavku alebo vysporiadanie vykonat,
resp. ked technické problémy prerusia vysporiadanie.

Riziko vysporiadania vznika najma pri vysporiadani ndkupu a predaja cennych papierov. Riziko
vysporiadania obchodov s cennymi papiermi je rizikom straty plnej hodnoty cennych papierov
alebo penaznych prostriedkov, ktoré spolo¢nost alebo klientske portfélio poskytli protistrane.

Ak spolo¢nost alebo klientske portfélio predava cenné papiere, vznika riziko, Ze neobdrzia
platbu od kupujiceho cennych papierov. Ak spolo¢nost alebo klientske portfélio nakupuje
cenné papiere, vznika riziko, Ze neobdrzia cenné papiere od preddavajuceho.

Spoloc¢nost Sympatia Financie a klientske portfélio su vystaveni aj riziku zlyhania vysporiadacej
institucie, ktord vedie financné alebo majetkové ucty zmluvnych stran.

Oprdvnené protistrany (riziko obchodného partnera ariziko vysporiadania obchodu) su
schvalované predstavenstvom, pricom predstavenstvo schvaluje limit jednotlivo pre kazdu
protistranu ako i pre hospodarsky prepojené osoby, a to zvlast pre terminované vklady, a zvlast
pre obchody, pri ktorych si financné a/alebo majetkové vysporiadanie obchodov zabezpecuju
jednotlivé protistrany navzajom. Zmluvy s inymi obchodnymi partnermi podpisuju vzdy dvaja
Clenovia predstavenstva, pricom pri vacSine ostatnych zmldv nedochadza kvzniku rizika
obchodného partnera alebo rizika vysporiadania obchodu.

Rizika novej obchodnej protistrany su kontrolavané pomocou finan¢nych vykazov poskytnutych
obchodnou protistranou. Tieto su nasledne kontrolované z nezdvislych zdrojov. Spolo¢nost
kontroluje aj pravost zavierky Ziadostou o potvrdenie pravosti od auditora obchodnej
protistrany.

Riziko vysporiadania obchodu vznika hlavne pri obchodovani finan¢nych nastrojov, ktoré nie su
obchodované cez regulovanu burzu cennych papierov. Toto riziko, ale v Eurdpskej Unii znizuje
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sankény mechanizmus, ktory penalizuje stranu obchodu, ktora si véas nesplnila svoje zavazky.

Trhové riziko

Trhové riziko sa definuje ako riziko zniZenia trhovej hodnoty majetku, resp. straty spésobené
nepriaznivym pohybom trhovych cien alebo kurzov (najma urokovych sadzieb, menovych
kurzov, alebo cien investicnych nastrojov).

Zakladné trhové rizika su:
e Urokové riziko,
e akciové riziko,
e devizové (menové) riziko,
e derivatové riziko.

Urokové riziko

Urokové riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien ceny nastrojov citlivych na Grokové miery.
Jednd sa o riziko zo:

e zmien Urokovych mier,

e zmeny tvaru vynosovej krivky,

e zmeny volatility drokovych mier,

e zmeny vztahu alebo rozpatia medzi r6znymi Grokovymi indexmi,

e predcasného splatenia istiny.

Urokové riziko spociva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na hodnotu otvorenych
pozicii penazného trhu, kapitalového trhu a derivatov. Vyjadruje pravdepodobnost, Ze zmena
urokovych sadzieb negativne ovplyvni hodnotu Cistého majetku portfdlia klientov. Vyska
urokového rizika zavisi od urokovej citlivosti jednotlivych pozicii na zmeny urokovych sadzieb.

Cisté Urokové pozicie sa vypoéitaju ako prebytok dlhych Grokovych pozicii nad kratkymi
poziciami alebo prebytok kratkych urokovych pozicii nad dlhymi drokovymi poziciami v
rovnakych dlhovych nastrojoch.

Cisté Urokové pozicie sa prepocitaju na eurd referenénym kurzom zverejiiovanym Eurépskou
centralnou bankou, platnym ku diiu vypoctu rizika.

Spolocnost pri sprave majetku v portféliach klientov riadi Urokové riziko najmd metddou
analyzy modifikovanej duracie portfélia dlhovych financnych nastrojov.

Pri zmene uUrokovych sadzieb su portfélia klientov vystavené aj reinvesticnému riziku, ktoré
vznika v okamihu splatnosti finanéného nastroja.

Urokové riziko sa deli na:
e vSeobecné urokové riziko,
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e Specifické urokové riziko.

Vseobecné urokové riziko — je spojené s ekonomikou ako celkom, najméa so zmenou uUrokovych
mier v ramci menovej politiky centralnej banky a vylu€uje vztah k protistrane, resp. emitentovi.
Meria riziko straty vyplyvajuce z pozicie portfélii klientov a spolocnosti, ktoré je dosledkom
zmien urokovych mier.

Sposobené moze byt najma tymito zmenami:
e Paralelny posun urokovej krivky - vyska kratkodobych a dlhodobych uUrokovych sadzieb
sa zmeni o rovnaky pocet bazickych bodov (napr. rast o 100 bp).
e Otocenie urokovej krivky - kratkodobé a dlhodobé urokové sadzby sa vyvijaju rézne.
Charakteristickym bodom je sklon urokovej krivky (napr. inverzia krivky v pripade, Ze
rast kratkodobych Urokovych sadzieb prevysuje dlhodobé urokové sadzby).

VSeobecné riziko Cistej urokovej pozicie sa meria prostrednictvom modifikovane] duracie
portfdlia Urokovych nastrojov tvoriacich Cistu poziciu po zahrnuti buducich finan¢nych tokov z
Cistych pozicii Urokovych derivatov.

Specifické Urokové riziko — je rizikom straty z moZného nepriaznivého vyvoja ceny urcitého
urokového nastroja v dosledku zhorsSenia finan¢nej situacie emitenta urokového nastroja, a
nasledne poklesu ceny urcitého Urokového nastroja. Spoloénost pri riadeni majetku v
portfoéliach klientov obmedzuje Specifické Urokové riziko investovanim najma do dlhovych
cennych papierov zahrani¢nych emitentov s investicnym ratingovym ohodnotenim alebo
bonitnych domacich emitentov, pri ktorych je nizka pravdepodobnost vyrazného zhorsenia
hospodarskej situacie emitenta.

Kategoéria Splatnost Vahy (v %)
Investi¢ny rating emitenta 0,00%
Spekulativny rating emitenta do 6 mesiacov 0,25%

od 6 do 24 mesiacov 1,00%

nad 24 mesiacov 1,60%
Emitent bez ratingu 8,00%

Tabulka ¢islo 1: percentualne vahy udelené podla ratingu a splatnosti dlhového cenného papiera

Specifické riziko ¢istej Urokovej pozicie sa posudzuje podla rizika emitenta v zavislosti od jeho
ratingového ohodnotenia ratingovymi agenturami a splatnosti dlhového nastroja nasledovne:

e Specifické Urokové riziko predstavuje trhova hodnota investicie nadsobena prislunou
percentualnou hodnotou udelenej podla ratingu emitenta uvedenej v tabulke ¢. 1.
Podiel suctu specifickych rizik jednotlivych dlhovych cennych papierov na majetku
portfolii klientov predstavuje Specifické urokové riziko portfdélii klientov.

e Maximalna uroven Specifického urokového rizika v portféliach klientov je mensia alebo
rovnd 20%. V pripade prekroenia tejto Urovne su pracovnici Useku spravy aktiv a
obchodovania povinni predat cenny papier emitenta s najhorSim ratingovym
hodnotenim.
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Za sledovanie a kontrolu limitov vyplyvajucich z urokového rizika zodpoveda zamestnanec
rizika.

Akciové riziko

Akciové riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien cien akcii a nastrojov citlivych na ceny akcii.
Jedna sa o riziko zo:

e zmeny ceny akcif,

e zmeny volatility cien akcii,

e zmeny cenovych indexov medzi réznymi akciami alebo akciovymi trhmi,

e zmeny dividend.

Akciové riziko spociva v negativnom vplyve zmien cien akcii (pokles kurzu akcii) v portféliu
spolo¢nosti a portfoliach klientov, ktora pdsobi na trhovu hodnotu portfdlia tychto akcii.

Spolocnost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi akciové riziko najma kontinudlnym
sledovanim jednotlivych trhovych pozicii a ich flexibilnym prisp6sobovanim aktualnym a
oCakavanym trhovym podmienkam s vyuZitim ndastrojov fundamentalnej a technickej analyzy.

Devizové (menové) riziko

Devizové (menové) riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien ceny nastrojov citlivych na
menové kurzy. Jedna sa o riziko zo:

e zmeny spotového kurzu,

e zmeny volatility kurzu.

Menové riziko vyjadruje pravdepodobnost, Ze zmena vymennych kurzov negativne ovplyvni
Cistu hodnotu majetku spolocnosti alebo klientskych portfdlii. Klientske portfélia preberaju na
seba menové riziko, ked' drZia poziciu v cudzich menach. Zmena vymennych kurzov cudzich
mien, v ktorych maju klientske portfélia investovany majetok, pésobi na hodnotu otvorenych
devizovych pozicii a ma za nasledok zisky alebo straty z kurzovych rozdielov. Kurzové riziko
spociva v tom, Ze suma kurzovych strat moze byt vyssia ako suma kurzovych ziskov.

Za Ucelom realizacie zabezpecenia menového rizika méze spolocnost vyuZivat nasledovné
investi¢né nastroje (derivaty):
e Forward a futures kontrakty na cudziu menu s fyzickou dodavkou a bez fyzickej dodavky,
e Devizové swapy s fyzickou a bez fyzickej dodavky,
e Opcné kontrakty na cudziu menu s fyzickou dodavkou a bez fyzickej dodavky,
e Kombinaciu nastrojov uvedenych v predchadzajucich bodoch.

Spolo¢nost mdze zabezpecovat menové riziko z jednotlivych investi¢nych nastrojov samostatne
alebo z kumulovanej Cistej pozicie viacerych investicnych nastrojov.

Derivatové riziko
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Derivatové riziko sa definuje ako riziko straty zo zmien cien podkladovych aktiv finan¢nych
alebo komoditnych derivatov, alebo zmeny hodnoty dynamickych parametrov vyplyvajucich z
cien derivatov (delta, gamma, vega, theta, rho).

Cisté derivatové pozicie sa vypotitaju ako prebytok dihych derivatovych pozicii nad kratkymi
derivatovymi poziciami alebo prebytok kratkych derivatovych pozicii nad dlhymi derivatovymi
poziciami v rovnakych finan¢nych alebo komoditnych derivatoch.

Hodnotenie derivatového rizika sa realizuje iba v pripade, ak bol derivatovy obchod uzatvoreny
za Spekulativnym ucéelom dosiahnutia zisku. Derivdtové obchody uzatvorené s cielom
zabezpecenia majetku v klientskych portféliach vodi rizikdam, sa nevyhodnocuju z hladiska
rizikovosti.

Hodnotenie derivatového rizika sa realizuje iba v pripade, ak bol derivatovy obchod uzatvoreny
za Spekulativnym ucelom dosiahnutia zisku a doba drzania otvorenej pozicie presiahla jeden
obchodovaci den. V pripade Spekulativnych obchodov v rdmci jedného obchodovacieho dra
(day-trading — otvorenie a uzatvorenie derivatového obchodu v rdmci jedného obchodovacieho
dna) sa hodnotenie derivatového rizika nevykonava.

Riadenie trhového rizika

V pripade vyrazného vykyvu zistenych hodnot oproti predchadzajicemu dru je zamestnanec
rizika povinny upozornit na tuto skutoénost pracovnikov Useku spravy aktiv a obchodovania, v
ktorom tento rozdiel vznikol. Pracovnik Useku spravy aktiv a obchodovania je povinny posudit
riziko. Nasledne bezodkladne prijat opatrenie, ktoré znizi identifikované riziko, resp. poziadat
riaditela Useku spravy aktiv a obchodovania o sthlas s prekroéenim limitu.

Duracie dlhovych cennych papierov v pozicii jednotlivych klientskych portfélii su definované v
stratégiach riadenia portfdlii. Ich striktné dodrziavanie je najdolezitejSim ndastrojom riadenia a
obmedzenia urokového rizika. Povinnostou pracovnikov Useku spravy aktiv a obchodovania je
analyzou trhu, aktivnym obchodovanim a zohladnenim povolenych limitov zabezpecit durdciu
portfdlia klientskych portfélii, pri ktorej je mozné dosiahnut najvhodnejsi pomer medzi
vynosom a urokovym rizikom.

NajddlezZitejSimi nastrojmi na riadenie Urokového, akciového a derivatového rizika je sledovanie
trhovych, technickych a fundamentalnych analyz, pri neprezitom sledovani vykazov volatility.
Na efektivne riadenie rizika so zameranim na obmedzenie moznych strat z otvorenych pozicii
vybranych investi¢nych nastrojov su stanovené tzv. Stop loss ochranné prikazy. Stop loss
predstavuje limitny prikaz na predaj investicného nastroja vtedy, ak jeho cena klesne pod
stanovenu uUroven a trader je povinny bezodkladne odpredajom tohto investicného nastroja
svoju poziciu uzavriet.

Spolocnost je v sucasnosti vystavend trhovému riziku v désledku hedZovania rizika z emisie
investi¢nych certifikatov. Predaj tohto produktu je uz vSak ukoncéeny a uzatvaranim klientskych
pozicii sa toto riziko zniZuje. K 30.6.2022 bolo toto riziko vo vyske 0,4% celkovej poziadavky na
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minimalne vlastné zdroje pocitanej na zaklade k-faktora.

Spolo¢nost neinvestuje aani neplanuje investovat do cennych papierov vzniknutych
sekuritizaciou.

Riziko kapitalovej primeranosti

Spoloénost zacala v stvrtom kvartali 2021 osobitne vykazovat a reportovat hodnotu svojich
vlastnych zdrojov v stlade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
2019/2033 z 27.11.2019 o prudencidlnych poZiadavkach na investicné spolo¢nosti a o
zmene nariadeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) &. 806/2014.
Spolo¢nost teda pravidelne vyratava a reportuje svoju poziadavku na vlastné zdroje s
odkazom na subor K-faktorov, ktoré ukazuju riziko vyplyvajice zo vztahu s klientom (,,RtC“),
riziko vyplyvajlce zo vztahu s trhom (,RtM*“) a riziko vyplyvajlice zo vztahu so spolo¢nostou
(,RtF“).

Spoloc¢nost musi neustéle dodrziavat poZiadavky kapitalovej primeranosti vzmysle ustanoveni
zdkona €.566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach (dalej ako ,ZoCP“) a
Nariadenia eurépskeho parlamentu a rady (EU) 2019/2033 o prudencidlnych poZiadavkach
na investi¢né spolocnosti (dalej ako ,,Nariadenie®).

Spolo¢nost ma vlastné zdroje pozostavajuce zo suctu jej vlastného kapitdlu Tier 1,
dodato¢ného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier 2, pricom musi nepretrzite spiiiat vietky tieto
podmienky:

e Tierl /D >=0,56
e (Tier 1 + dodatocny Tier 1)/D >=0,75
e (Tier 1 + dodatocny Tier 1 + Tier2)/D >=1

popritom koeficient D predstavuje najvyssiu hodnotu z:
e poziadavky na zaklade fixnych rezZijnych nakladov. Vypocet tejto poziadavky je
v tabulke ¢.2
e trvalej minimalnej kapitdlovej poZiadavky (predstavuje sumu, ktora sa rovna najmenej
urovni pociatocného kapitalu, v pripade Sympatia Financie o.c.p., a.s. je to 150 000
EUR),
e poziadavky na zaklade K-faktora. Vypocet k-faktora je v tabulke ¢. 3

K-faktor predstavuje rizika, ktorym je Spolo¢nost pri svojej aktivite vystavena. Spolo¢nost je
z toho dovodu okrem merania a manaZovania rizik v zmysle ustanoveni internej smernice
povinna neustdle sledovat a riadit svoje vlastné zdroje, aby spifiali Groveri rizika v zmysle
ustanoveni ZoCP a Nariadenia.

10
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Riziko koncentracie

Cielom riadenia rizika koncentracie spolocnosti je dodrZiavanie pravidiel stanovenych v
Nariadeni a ZoCP. V sulade s Clankom 10 Nariadenia ,Kvalifikované u¢asti mimo finanéného
sektora“ Spolo¢nost odpocitava sumy, ktoré prekracuju limity uvedené v pismenach a) a b),
od urlenia poloZiek vlastného kapitalu Tier 1 uvedenych v ¢&ldnku 26 nariadenia (EU) ¢&.
575/2013:

e kvalifikovanad ucast, ktorej vyska presahuje 15 % vlastnych zdrojov Spolocnosti
vypocitanych v sulade s ¢lankom 9 Nariadenia, ale bez uplatnenia odpoctu podfa
¢lanku 36 ods. 1 pism. k) bodu i) nariadenia (EU) €. 575/2013, v podniku, ktory nie je
subjektom finanéného sektora;

e celkova hodnota kvalifikovanych ucasti Spoloc¢nosti v inych podnikoch, nez su subjekty
financného sektora, ktora presahuje 60 % jej vlastnych zdrojov vypocitanych v sulade
s C¢lankom 9 tohto nariadenia, ale bez uplatnenia odpoctu podla ¢lanku 36 ods. 1
pism. k) bodu i) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

V sulade s Clankom 37 Nariadenia ,Limity rizika koncentracie a prekrocenia hodnoty
expozicie” je limit Spolo¢nosti tykajuci sa rizika koncentracie pre hodnotu expozicie voci
jednotlivému klientovi Ci skupine poprepdjanych klientov vo vyske 25 % jej vlastnych
zdrojov.

Ak je dotknuty niektory klient Uverovou institlciou ¢i investicnou spolo¢nostou, alebo ak
skupina prepojenych klientov zahffia jednu alebo viac Uverovych institdcii, ¢i investicnych
spolocnosti, je limit tykajuci sa rizika koncentracie 25 % vlastnych zdrojov Spolo¢nostialebo
150 milionov EUR, podla toho, ktora hodnota je vys$sia, za predpokladu, Ze pre sucet hodnot
expozicie voci vsetkym prepojenym klientom, ktori nie su Uverovymi instituciami ani
investiénymi spolo¢nostami, zostava limit tykajici sa rizika koncentracie na drovni 25 %
vlastnych zdrojov Spoloc¢nosti. Ak je suma 150 milidnov EUR vyssia ako 25% vlastnych zdrojov
Spolo¢nosti, limit tykajuci sa rizika koncentracie nesmie prekrocit 100% vlastnych zdrojov
Spolo¢nosti.

Ak Spolo¢nost stanovené limity prekrodi, je povinna oznamit tuto skutoénost podla ¢lanku 38

Nariadenia, ako aj splnit poZiadavku na vlastné zdroje pre prekro¢enie hodnoty expozicie v
sulade s ¢lankom 39 Nariadenia.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ukazuje pravdepodobnost, Ze klientske portfélia nebudd mat dostatocné toky
hotovosti, aby uspokojili svoju opodstatnenu potrebu hotovosti.

Riziko likvidity sa deli na dve kategorie:
e riziko financovania,
e riziko trhovej likvidity.

11
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Riziko financovania sa definuje ako riziko straty v pripade aktudlnej platobnej neschopnosti
klientskeho portfélia. Toto riziko sa tyka schopnosti splnit poZiadavky na investovanie alebo
uhradu finanénych zavazkov vzhladom na casovy nesulad periaznych tokov. Spolo¢nost riadi
riziko likvidity tak, Ze neuskutocni obchod pokial klient nema na svojom ucte v spolo¢nosti
dostatok prostriedkov ¢i kusov cennych papierov. Spolocnost otvara kratke pozicie len
vybranym klientom.

Riziko trhovej likvidity sa definuje ako riziko straty v pripade malej likvidity trhu s finanénymi
nastrojmi, ktora brani rychlej likvidacii pozicii, ¢im sa obmedzuje pristup k penaznym
prostriedkom. Toto riziko spociva v neschopnosti dostatocne rychlo spenazit finanéné nastroje
v dostato¢nom objeme za primeranu cenu.

Spolocnost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi riziko financovania najma
udrziavanim dostatocnej zasoby vysoko likvidnych aktiv. Riziko trhovej likvidity tychto aktiv je
minimalizované najma alokovanim d¢asti tychto aktiv do vkladovych bankovych produktov.
Riziko likvidity sa nekvantifikuje.

Tlmiaca rezerva (vankus)

V stlade s § 74d ods. 2 zidkona ¢ 566/2001 Z.z. a NARIADENIM EUROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové instituicie a investiéné
spoloc¢nosti sa na Spolo¢nost neuplatiuje poZiadavka na udrZiavanie timiacej rezervy (tzv.
vankus). Dévodom je, Ze Spolocnost je investicna spolocnost, ktord nema povolenie na
poskytovanie investiénych sluZieb a cinnosti uvedenych v bodoch 3 (Obchodovanie na
vlastny ucet) a 6 (Upisovanie financnych ndstrojov a/alebo umiestiiovanie finanénych
nastrojov na zaklade pevného zavizku) oddielu A prilohy I. k smernici 2014/65/EU.

Operativne riziko

Riadenie operacnych rizik predstavuje jednu z prioritnych cinnosti a funkénych naplini
riadiaceho a kontrolného systému Spoloc¢nosti. Operacné rizika su sucastou vsetkych
procesov a cinnosti Spoloc¢nosti na dennej baze. Toto pravidlo vychadza zo zakladnej
premisy a skusenosti, Ze existenciu operacnych rizik nie je moZné eliminovat, ale iba
minimalizovat vdaka funkénému manazmentu.

Riadenie operacnych rizik je u Spolo¢nosti zaistované predovsetkym pracovnikmi a
funkciami, ktoré predstavuju vnutorny kontrolny systém SpoloCnosti v zmysle internej
smernice.

Operacné riziko sa deli na tri kategorie:

12
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e transakcné riziko,
e riziko operacného riadenia,
e riziko systémov.

Transakcné riziko

Transakcné riziko sa definuje ako riziko straty z vykonavanych operacii najma v désledku:
e chyb vo vykonavani operacii,
e chyb vyplyvajucich zo zloZitosti produktov a neschopnosti sucasnych systémov ich
vykonavat,
e chyb v zauctovani obchodov,
e chyb vo vysporiadani obchodov,
e neadekvatnej pravnej dokumentacie,
e zneutzitia dovernych udajov,
e oneskoreného zauétovanie obchodu.

Spoloc¢nost pri sprave majetku v klientskych portfélidach riadi transakéné riziko najma
starostlivym  vyberom zamestnancov, zabezpelenim ich dostato¢nej odbornosti,
implementovanim internych kontrolnych mechanizmov a upravenim jednotlivych procesov
systémom internych pravidiel a smernic.

Riziko operacného riadenia

Riziko operaéného riadenia sa definuje ako riziko straty v riadeni aktivit pracovnikov Useku
spravy aktiv a obchodovania a administrativnej spravy klientskych portfélii. Jedna sa najma o:

e neidentifikovatelné obchody nad limit,

e neautorizované obchodovanie jednotlivymi tradermi,

e podvodné operiacie, vztahujlce sa na obchodovanie a spracovanie, vratane chybného

zaUctovania a falSovania,

e legalizaciu prijmov z trestnej Cinnosti,

e neautorizovany pristup k systémom a modelom,

e zavislost na obmedzenom pocdte osdb tvoriacich odborny personal,

e nedostatok kontroly pri spracovani obchodov.

Spolocnost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi transakéné riziko najma
starostlivym vyberom zamestnancov, zabezpecenim ich dostatoénej odbornosti,
implementovanim internych kontrolnych mechanizmov a upravenim jednotlivych procesov
systémom internych pravidiel a smernic.

Riziko systémov
Riziko systémov sa definuje ako riziko straty z chyb v podpornych systémoch. Jedna sa najma o:

e chyby v pocitaCovych programoch,
e chyby v matematickych vztahoch pouzivanych modelov,

13
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e nespravne a oneskorene podavané informacie vedeniu,

e chyby v jednom alebo viacerych podpornych systémoch,

e chyby pri prenose dat.
Spolocnost pri sprave majetku v klientskych portféliach riadi riziko systémov najma starostlivym
vyberov informacnych systémov a ich dodavatelov, ich rozsiahlym testovanim, pravidelnym
zalohovanim aplika¢ného softwaru a datovych suborov, minimalizovanim prenosu dat,
implementovanim internych kontrolnych mechanizmov a vyuZivanim transparentnych
ocenovacich modelov. Riziko systémov sa nekvantifikuje.

Spolocnost aktualizuje interné smernice v sulade s platnou legislativou.

Obchodné riziko

Obchodné riziko je sucastou realizacie kazdého obchodu klientskych portfélii.
Obchodné riziko sa deli na tieto zakladné kategorie:

e pravne riziko,

e reputacné riziko,

e danové riziko,

e riziko pohromy,

e regulaéné riziko.

Pravne riziko

Pravne riziko sa definuje ako riziko straty z porusenia pravnych poziadaviek alebo z pravne;j
nevymozitelnosti plnenia z kontraktov.

Reputacné riziko
Reputacné riziko sa definuje ako riziko straty z poklesu reputdcie na trhoch.
Danové riziko

Danové riziko sa definuje ako riziko straty zo zmeny danovych zakonov alebo nepredvidaného
zdanenia.

Riziko pohromy

Riziko pohromy sa definuje ako riziko straty z prirodnych katastrof, vojny, krachu financného
systému a pod.
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Regulacné riziko

Regulacné riziko sa definuje ako riziko z nemoznosti splnit regulacné opatrenia a z chyb v
predvidani buducich regulacnych opatreni.

Obchodné riziko sa nekvantifikuje.

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovSetkym na riadenie pravnych rizik, ktoré je
mozné na medzindrodnych finanénych trhoch eliminovat Standardnou dokumentaciou.
Predstavenstvo pravne riziko riesi ex-ante analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu
s renomovanymi pravnickymi kancelariami, poradcami a podobne.

Systémové riziko

Systémové riziko je riziko prenosu problémov, kedy neschopnost jednej institucie splnit si
svoje zavazky je prenesend na ostatné, ¢o mobie spdsobit zlyhanie likvidity a
prevadzkyschopnost prepojenych spolocnosti.

Riadenie a sprava Spolocnosti
Organizacna struktura

Zakladné organizac¢né usporiadanie spolocnosti tvoria: generdlny riaditel spolo¢nosti Sympatia
Financie a tri odborné Useky na cele sriaditelmi tychto Gsekov. Useky sa dalej ¢lenia na
oddelenia. Dal$imi organizaénymi zlozkami spoloénosti Sympatia Financie si zamestnanci vo
funkciach s osobitnou zodpovednostou (compliance manager) a sekretariat.

Vrcholovy manazment spolocnosti tvori:
e generdlny riaditel spolo¢nosti Sympatia Financie,
e riaditel Useku ekonomiky a prevadzky,
e riaditel Useku spravy a riadenia privatnych portfdlii,
e riaditel Useku spravy aktiv a obchodovania.

Generalny riaditel

Generdlny riaditel spolo¢nosti mbze byt zaroven riaditelom jedného z Gsekov spoloc¢nosti
Sympatia Financie.

V pripade, Ze funkcia generalneho riaditela nie je doCasne obsadena, preberd jeho funkcie,
povinnosti a Ulohy predstavenstvo Sympatia Financie.

Generalny riaditel spolocnosti riadi ¢innost spolo¢nosti Sympatia Financie a je bezprostrednym
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nadriadenym riaditefom Usekov a sekretaridtu spolo€nosti Sympatia Financie. Zabezpeduje
personalnu a mzdovu agendu, uzatvdra pracovnoprdvne zmluvy za spolocnost Sympatia
Financie avykonava pracovnopravne Uukony, schvaluje metodické pokyny, prikazy
a rozhodnutia, schvaluje a podpisuje za spolo¢nost Sympatia Financie v rozsahu stanovenom v
Organiza¢nom poriadku. Je zodpovedny za riadny chod spolo¢nosti Sympatia Financie, vykon
pracovnopravnej agendy, plnenie planu spolo¢nosti Sympatia Financie, obozretné
hospoddarenie spoloCnosti Sympatia Financie, dodrZiavanie vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, Stanov, uloh a rozhodnuti predstavenstva Spolo¢nosti.

Sekretariat

Sekretariat SpoloCnosti zabezpecuje prijem, zasielanie, registrovanie atriedenie prijatej
a odoslanej posty, zabezpecluje vedenie agendy vrcholovému manaZzmentu, predstavenstvu
a dozornej rade Sympatia Financie, spolupracuje s compliance managerom pri vytvarani novych
internych firemnych predpisov a implementacii vSeobecne zavaznych pravnych predpisov
stvisiacich s ¢innostou Utvaru a archivuje doklady v zmysle vieobecne zavaznych pravnych
predpisov.

Usek spravy aktiv a obchodovania

Usek spravy aktiv a obchodovania zabezpecuje hlavne obchodné kontakty avztahy s
protistranami s ciefom zabezpedit najlepsie podmienky pre obchodovanie s finanénymi
nastrojmi a inymi cennymi papiermi, na zaklade testu vhodnosti a primeranosti (investi¢ny
dotaznik) a preferencii klienta vyjadrenych v nom vypracovava investi¢nu stratégiu klienta a jej
dodatky a pripravuje investicne navrhy, vykonava riadenie portfdlii v sulade so schvalenou
investi¢nou stratégiou klienta, v spolupréci s Usekom spravy a riadenia privatnych portfélii riadi
cash-flow klientskeho majetku, prijima a vykondva pokyny prijaté od zamestnancov Useku
spravy a riadenia privatnych portfélii bankara na ndkup alebo predaj FN v pripade zadavania
pokynov komitentov a pokynov klientov, ak si klienti vybrali tento sp6sob riadenia portfdlia,
uzatvara obchody s FN na ucet klientov a na vlastny ucet spolo¢nosti, bezodkladne postupuje
informaciu o vykonanom obchode s FN Oddeleniu back office a spolupracuje s compliance
managerom pri hlaseniach NBS o uzavretych obchodoch sFN, zaznamendva informacie
o prijatych pokynoch a vykonanych obchodoch s FN v obchodnom denniku a obchodnej knihe,
zaddva udaje ovykonanych obchodoch sFN aparametre novych FN do interného
informacného systému, monitoruje aanalyzuje dostupné spravy, komentare aanalyzy,
vyvodzuje zavery a vypracovava odporucania k investicnym zamerom a pravidelne informuje
veducich zamestnancov spolo¢nosti Sympatia Financie o situdcii na financnych trhoch a o stave
vlastného portfélia spoloCnosti.

Usek spravy a riadenia privatnych portfolii
Usek spravy a riadenia privatnych portfélii zodpovedd hlavne zostavenie planu obchodnej
¢innosti spolocnosti Sympatia Financie a vyhodnocuje jeho plnenie, vykonava marketingovu

¢innost, vykonava akvizi¢nu ¢innost, zabezpecuje komunikaciu a styk s klientom a komplexnu
starostlivost o klienta, sprostredkovava Ziadosti klientov o vyber pefiaznych prostriedkov a FN,
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poskytuje klientom alebo potencidlnym klientom informacie v zmysle Zakona o cennych
papieroch a platnej zmluvy, zabezpecuje pripravu a uzatvorenie zmldv, tykajucich sa
poskytovania investi¢nych sluZieb a investi¢nych ¢innosti poskytovanych spolo¢nostou, prijima
pokyny a inStrukcie klienta a postupuje ich prislusSnym utvarom na realizaciu, poskytuje
klientovi pravidelné vypisy a ostatnd dokumentaciu v sulade so Zdkonom o cennych papieroch
a zmluvou, dohliada na vsetky ¢innosti spojené s ukonéenim zmluvného vztahu klienta zo strany
prislusnych Utvarov spolocnosti aspolu s nimi ich zabezpecuje, poskytuje sluzby spojené
s pripravou primarnych emisii cennych papierov, spolupracuje s compliance managerom pri
vytvarani novych internych predpisov aimplementacii vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov suvisiacich s ¢innostou Useku.

Usek ekonomiky a prevadzky

Usek ekonomiky a prevadzky zodpoveda hlavne za zostavenie finanéného a investi¢ného planu
spoloc¢nosti Sympatia Financie, pravidelne ho sleduje a vyhodnocuje, zostavuje suhrnny plan
v spolupraci s ostatnymi Usekmi spolo¢nosti Sympatia Financie, ktorého je sii¢asne gestorom,
vedie Uctovnictvo spolo¢nosti Sympatia Financie (s vynimkou spracovania miezd
zamestnancov), vratane vypracovania uctovnych zavierok a uctovnych podkladov pre polroc¢nu
a vyro¢nu spravu, vypracovava podklady pre konsolidovanu uctovnu zavierku materskej
spoloc¢nosti a spolo¢nosti v ramci skupiny, spolupracuje pri audite spolo¢nosti Sympatia
Financie, zabezpecuje kontakt s auditormi, vypracovava danové priznania a danové vykazy
spolo¢nosti Sympatia Financie (svynimkou spracovania dane zprijmov zamestnancov),
zabezpecuje zosuladenie operéacii vinformacnych systémoch spolocnosti so vSetkymi
operaciami na finan¢nych a majetkovych uctoch ako i realizaciu uzavierok a oceneni klientskych
portfolii, spolupracuje s compliance managerom pri vytvarani novych internych predpisov
a implementacii vSeobecne zavaznych pravnych predpisov suvisiacich s ¢innostou Useku.

Compliance manazér

Compliance manager pri vykone svojej funkcie je vramci svojich pravomoci (pristup
k potrebnym informaciam, dokumentom a systémom) a kompetencii nezavisly od inych
organizaCnych zloZiek a organov spoloCnosti Sympatia Financie. Je zodpovedny najma za
monitorovanie a pravidelné hodnotenie Ucinnosti opatreni a postupov prijatych s cielom
identifikovat a minimalizovat rizika spojené s nedodrZanim povinnosti ustanovenych Zakonom
o cennych papieroch a osobitnymi predpismi, pravidelné hodnotenie ucinnosti opatreni
prijatych na napravu nedostatkov pri dodrziavani povinnosti obchodnika s cennymi papiermi,
vypracovanie spravy o vykone svojej Cinnosti za prislusny kalendarny rok a jej predlozenie
vrcholovému manaZmentu a dozornej rade raz ro¢ne, vratane planu ¢innosti na nasledujuci rok,
dodrziavanie pravidiel na ochranu pred legalizaciou prijmov ztrestnej Cinnosti a Skolenie
zamestnancov o postupoch proti legalizacii prijmov z trestnej Cinnosti a proti financovaniu
terorizmu, vybavovanie staznosti neprofesionalnych klientov alebo potencidlnych
neprofesionalnych klientov ako i ostatnych kategorii klientov,

Politika r6znorodosti v suvislosti s vyberom ¢lenov riadiaceho organu
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Politika réznorodosti ma za ciel zabezpelit dostatocné kolektivne znalosti a skusenosti
riadiaceho organu spolocnosti ako celku. Kazdy kandidat nominovany za ¢lena riadiaceho
organu spolocnosti musi vyhovovat urcitym kritéridm, a to predovsetkym: mat odborné
znalosti, skusenosti, zruénosti, dobri povest, spliiat kritérid suvisiace s potencidlnym
konfliktom zaujmov.

Konkrétna nominacia za ¢lena predstavenstva obchodnika podlieha schvalovaciemu konaniu
na Ndrodnej banke Slovenska (NBS), kedy musi NBS navrhovanému c¢lenovi riadiaceho organu
udelit predchadzajici suhlas. Clenom dozornej rady sa moze stat iba osoba, ktord spifia
zakonné kritérida a hoci nominacia na ¢lena dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi
nepodlieha schvalovaniu na NBS, obchodnik s cennymi papiermi nasledne informuje NBS o
¢lenovi dozornej rady a preukazuje jeho odbornud spbsobilost a déveryhodnost.

Vlastné zdroje

Zlozenie vlastnych zdrojov podla nariadenia EU 2019/2033

Vlastné zdroje 702 253 €
Tier 1 Capital 702 253 €
Vlastny kapital Tier 1 702 253 €
Uplne splatené kapitalové nastroje 730400 €
Emisné azio 17991 €
Nerozdelené zisky z predchadzajucich rokov -107 474 €
Ostatné rezervy 61336 €

Tabulka 2: zloZenie vlastnych zdrojov podla nariadenia EU 2019/2033 k 30.06.2022,
U€tované v Standarde IFRS.

Vseobecné informdcie o spolocnosti

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti
Sympatia Financie, o.c.p., a.s.
Vajnorska 21 A, 831 03 Bratislava
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I., odd.: Sa, VloZka ¢.: 2995/B
(dalej len ,,Spolo¢nost*)

Identifikacné cislo: 35842 369
Danové identifikacné Cislo: 2021682025
Identifikacné Cislo pre DPH: SK2021682025

Hlavné Cinnosti SpoloCnosti
e riadenie portfdlia
e nakup a predaj cennych papierov
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e investi¢né poradenstvo
K 30. junu 2022 Spolo¢nost evidovala 2 200 ks zaknihovanych akcii na meno v nominalnej
hodnote jednej akcie 332 EUR.

Akcionar Pocet akcii Podiel
Ing. Branislav Haban 2 200 ks akcii 100%

PoZiadavky na vlastné zdroje

Spoloénost Sympatia Financie o.c.p., a.s. vyhodnocuje poZiadavky na vlastne zdroje na
kvartalnej baze v sulade s poZiadavkami regulatora. K 30.6.2022 je pozZiadavka na vlastné
zdroje vypocitana na zaklade  fixnych rezijnych nakladov  vo vyske
156 297 EUR (vypocitanych podla tabulky 3). Tieto su dostatocne pokryté vyskou vlastnych
zdrojov. Minimadlne poZiadavka vyplyvajuca z legislativy je 150 000 EUR a poZiadavka na
zaklade k-faktora je 42 734 EUR (vypocitanych podla tabulky 4).

Poziadavka na zaklade fixnych nakladov 156 297 EUR
Rocné fixné naklady predoslého roka po rozdeleni zisku 557 916 EUR

Tabulka 3: Vypocet poZiadavky na vlastné zdroje podla fixnych nakladov

Factor K-factor
amount requirement
42 734 EUR
Risk to client 26 713 EUR
Riadené portfdlio 66 163 327 13 233 EUR
EUR
Segregované klientské prostriedky 3127 135 EUR 12 509 EUR
Aktiva pod spravou 2428 532 EUR 971 EUR
Risk to market 177 EUR
K-poZiadavka na zaklade Cistej otvorenej pozicie 177 EUR 177 EUR
Risk to firm 15 845 EUR
Riziko upadky obchodnej protistrany 15 835 EUR 15 835 EUR
Denny objem obchodov 9 649 EUR 10 EUR

Tabulka 4: vypocet poZiadavky na vlastné zdroje na zaklade k-faktora

Politika odmenovania

Zasadami odmenovania v spoloCnosti sa rozumeju osobitné spdsoby motivacie
prostrednictvom pohyblivych zloZiek odmenovania, ktorych vyska a poskytovanie su viazané na
vysledky presadzovania dlhodobych zaujmov spoloc¢nosti. Za odmenovanie je v spoloénosti
zodpovedné predstavenstvo spolo¢nosti, ktoré zaroven plni funkciu vyboru pre odmerovanie.
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Predstavenstvo spoloCnosti nezavisle posudzuje zasady odmenovania a ich dopady na riadenie
rizika, vlastné zdroje a likviditu spolo¢nosti, zodpovedd za pripravu rozhodnuti tykajucich sa
odmenovania vratane tych, ktoré maju doésledky na rizikd a riadenie rizik spoloCnosti a
zohladnuje dlhodobé zaujmy akcionarov, klientov spolo¢nosti a inych zainteresovanych stran.
Uplatiovanie zasad odmeniovania v spolocnosti kontroluje najmenej raz ro¢ne compliance
manager. Na zaklade vykonanej kontroly compliance manager vypracuje Spravu o kontrole
dodrZiavania zdsad odmerniovania zamestnancov spolo¢nosti, ktord predlozi na rokovanie
predstavenstva spoloc¢nosti azaSle Narodnej banke Slovenska. Zasady odmenovania v
spolo¢nosti podrobnejsie upravuje vnutorny predpis ,Zasady odmenovania“.

Odmenovanie dozornej rady a predstavenstva Spolo¢nosti schvaluje valné zhromazdenie.
V roku 2021 nemali ¢lenova dozornej rady za vykon svojich funkcii od Spolo¢nosti Ziadne
prijmy.

Odmenovanie spociva na nasledovnych zasadach:

e jevzdsade s riadnym a efektivnym riadenim rizik v spoloénosti, nepodporuje
v zamestnancoch Usilie podstupovat zvysené riziko, ktoré je nad ramec akceptovania
rizika spolo¢nostou,

e jevsulade so stratégiou a cielom podnikania Sympatia Financie, s jej hodnotami a
dlhodobymi zaujmami p6sobenia na trhu,

e zamedzuje stretu zaujmov v suvislosti s odmenovanim, odmena zamestnanca nie je
priamo zavisla na vysledku ¢i odmene zamestnanca vykonavajliceho inu ¢innost ak je
medzi tymito ¢innostami ,,¢insky mur*,

e pohyblivé zlozky odmeny neohrozuju schopnost spolo¢nosti posilnit kapital v pripade
potreby,

e odmenovanie je na urovni, ktord je pre kvalifikovanych odbornikov motivacna.

Predstavenstvo Sympatia Financie schvaluje a pravidelne vyhodnocuje suhrnné zasady
odmeriovania zamestnancov na ktorych sa vztahuje tato Smernica najmenej raz rocne.

Uplatfiovanie zdsad odmenovania v Sympatia Financie je najmenej raz roéne podrobené
kontrole Compliance managera. Porovnanie so zdsadami a postupmi odmenovania je
predloZené na prerokovanie predstavenstva. Compliance manager je nezavisly na utvaroch,
ktoré kontroluje, aich odmenovanie je pod priamym dohladom Predstavenstva.
Predstavenstvo pri rozhodovani o odmenovani prihliada k dlhodobym zaujmom Sympatia
Financie tak, aby bolo zaistené kompetentné a nezavislé posudenie zasad a postupov
odmenovania zamestnancov.

Na zaklade vykonanej kontroly Compliance manager vypracuje Spravu o kontrole dodrziavania
zasad odmenovania zamestnancov Sympatia Financie. Uvedenu spravu predloZi na rokovanie
predstavenstva a zasle NBS spolu so spravou o overeni rocnej Uctovnej zavierky Sympatia
Financie. Kazdoro¢ne do 30. juna Compliance manager zasiela pisomnu informaciu NBS
0 osobach a pocte osbb, ktorych celkova odmena presiahla sumu 1 000 000 eur za prislusné
uctovné obdobie.
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Odmena zamestnancov je zloZend z dvoch zloZiek: pevnej a pohyblivej zlozky, ktoré su
v pomere 60:40. Predstavenstvo ma prdvo upravit pomer tychto dvoch zloZiek odmeny.
Pohybliva zloZka je plne flexibilnd a je mozné vyplacat ju v rozsahu 0 — 100%. Zohladriuju sa v
nej vsetky druhy sucasnych a buducich rizik. Aby motivacia bola previazana s dlhodobymi
zamermi spoloc¢nosti, jej ¢ast (najmenej vsak 40%) sa oddaluje do nasledovnych 3 rokov a nie
je mozné ju priznat rychlejsie.

Cast (60%) pohyblivej zlozky odmeny zavisi od hodnotenia vykonnosti zamestnanca za obdobie
jedného roka. Vykonnost zamestnanca je hodnotena primerane k vykonnosti celého kolektivu
a pri jej hodnoteni sa berie do Uvahy nielen finan¢na vykonnost, ale aj nefinan¢né kritéria
(chybovost, nadc¢asy, socidlne aspekty).

Druhd cast (40%) pohyblivej zlozky odmeny je stanovend motivaéne a zavisi od plnenia
dosahovanych vysledkov dlhodobej obchodnej stratégie, zaujmov a cielov Sympatia Financie.
Tato cast bude priznana vo vyske podla vyhodnotenia skutotne dosahovanych vysledkov
Sympatia Financie, najskor vSak po uplynuti obdobia 3 rokov od plnenia dosahovanych
vysledkov.

Stanovenie individualnych odmien za vysledky prace je primerané riziku a vyske nakladov na
vlastné zdroje financovania Sympatia Financie. Narok na pohyblivi ¢ast odmeny je mozné
zamestnancom priznat len vtedy, ak je celkova finanénda situacia spolocnosti priazniva
a ukazovatel kapitalovej primeranosti je nad Urovriou 20%.

Zlozka odmeny urcend podielom na zisku Sympatia Financie, cennymi papiermi, inymi
finanénymi nastrojmi a déchodkovym zabezpecenim sa v Sympatia Financie neuplatiiuje.

Politika odmenovania v Spolo¢nosti dodrziava rodovu neutralitu a nerobi rozdiely v
odmenovani Zien a muzov pre tie kategdrie pracovnikov, ktorych pracovné ¢innosti maju
vyznamny vplyv na rizikovy profil spolo¢nosti.

Naklady na mzdy v Spoloc¢nosti dosiahli ku diu 31.12.2021 vySku 262 002 EUR pri pocte 15
zamestnancov. Spoloc¢nost nevyplatila Ziadne odmeny.

Investi¢na politika

Spoloénost rozdeluje klientov podla ich pristupu k riziku do troch skupin:

e Konzervativny - Investi¢na stratégia pre konzervativne portfélio je uréena investorom
preferujucim nizku mieru rizika, ktori oCakdvaju stabilitu svojej investicie pred
dosahovanim nads$tandardnych vynosov. Portfélio je zloZzené z nastrojov penaziného
trhu a Statnych dlhopisov v mene EUR, pripadne USD, ktorych emitentom su Staty so
stabilnou politickou a finan¢nou situaciou (dalej len ,,dlhopis”), vratane pefaznych a
dlhopisovych fondov. ZloZzka portfdlia tvorena z nastrojov periazného trhu pozostava z
nastrojov s r6znou dobou viazanosti, ma nizke riziko a vyuZiva sa na kratkodobé riadenie
likvidity volnych finanénych prostriedkov. Zlozka portfélia alokovana do dlhopisov ma
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nizky rizikovy profil. Celkové portfélio zlozené z oboch zloziek ma nizku mieru rizika.
Skladba portfélia a vzajomny pomer medzi jednotlivymi zloZzkami portfélia je v
kompetencii Sympatie, ktora pri alokacii portfdlia do jednotlivych zloziek prihliada na
komplexny investi¢ny profil investora

e \yvazeny - Investicnad stratégia pre vyvaiené portfélio je uréena investorom
preferujucim strednd mieru rizika, ktori ocakavaju rast hodnoty portfélia zo
strednodobého hladiska, pricom portfélio méze byt vystavené aj pripadnym poklesom
hodnoty. Portfdlio je zmieSané a zloZzené z nastrojov penazného trhu a prevoditelnych
cennych papierov (dlhopisy, akcie, ETF, investicné certifikdty a pod.). ZloZzka portfdlia
tvorena z nastrojov penazného trhu pozostava z nastrojov s r6znou dobou viazanosti,
ma nizke riziko a tvori doplnkova cast portfdlia. Zlozka portfélia zloZzend z
prevoditelnych cennych papierov méze byt alokovana do réznych finanénych nastrojov,
ako napr. akcie, dlhopisy alebo certifikaty (vratane dlhopisovych a akciovych fondov a
akciovych indexov). Akciova zloZzka portfdlia vsak nemébze presiahnut 50% z celkovej
hodnoty portfdlia. Portfélio mdze obsahovat aj dlhopisy a investi¢né certifikaty vydané
Sympatiou alebo osobou s Uzkymi vazbami so Sympatiou, spolu najviac do vysky 100%
hodnoty portfdlia. Investicia do dlhopisov ma stredny rizikovy profil. Investicia do akcii
ma vysoky rizikovy profil. Celkové portfdlio zlozené zo vsetkych vysSie uvedenych
zloZiek ma strednu mieru rizika. Skladba portfélia a vzajomny pomer medzi jednotlivymi
zlozkami portfdlia je v kompetencii Sympatie, ktora pri alokacii portfélia do jednotlivych
zloZiek prihliada na komplexny investi¢ny profil investora

e Dynamicky - Investi¢nd stratégia pre dynamické portfélio je urcena investorom
preferujucim vysoku mieru rizika, ktori o¢akdvaju rast hodnoty portfélia z dlhodobého
hladiska, pricom portfélio mozZe byt vystavené aj vyraznym poklesom hodnoty. Portfélio
je zmieSané a zlozené z nastrojov penazného trhu a prevoditefnych cennych papierov
(dlhopisy, akcie, ETF, investi¢né certifikaty a pod.). Zlozka portfélia tvorena z ndstrojov
penazného trhu pozostdva z nastrojov s réznou dobou viazanosti, ma nizke riziko a tvori
doplnkovu cast portfélia. Zlozka portfélia zlozend z prevoditelnych cennych papierov
moZe byt alokovand do réznych finanénych ndstrojov, ako napr. akcie, dlhopisy alebo
certifikaty (vratane dlhopisovych a akciovych fondov a akciovych indexov). Portfélio
mbze obsahovat aj dlhopisy a investi¢né certifikaty vydané Sympatiou alebo osobou s
uzkymi vazbami so Sympatiou, spolu najviac do vysky 100% hodnoty portfdlia. Investicia
do dlhopisov ma stredny rizikovy profil. Investicia do akcii ma vysoky rizikovy profil a
mbze tvorit az 100% celkovej hodnoty portfélia. Celkové portfélio zlozené zo vsetkych
vySsie uvedenych zloziek ma vysoku mieru rizika. Skladba portfélia a vzajomny pomer
medzi jednotlivymi zlozkami portfdlia je v kompetencii Sympatie, ktora pri alokacii
portfélia do jednotlivych zloziek prihliada na komplexny investi¢ny profil investora

Environmentalne, socidlne a spravne rizika

V novembri 2019 Eurépska Unia schvdlila nariadenie EU 2019/2088 o zverejfiovani informécii o
udrzatelnosti v sektore financ¢nych sluzieb zamerané na zvySenie transparentnosti pri
informovani svojich klientov o vplyve investicii na udrzatelny rozvoj a o rizikach ohrozujucich
udrzatelnost v sektore finan¢nych sluzieb. Cielom tohto nariadenia je zvysit transparentnost v
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informovani ako ucastnici finanéného trhu zahfiaju dlhodoby udrzatelny rozvoj do rizik a
prileZitosti pri svojich investi¢nych rozhodnutiach.

Spoloc¢nost nezohladriuje faktory udrzatelnosti pri poskytovani svojich investi¢nych sluZieb ani
pri poskytovani investicného poradenstva. Nezohladriuje to z toho dovodu, Ze spolo¢nost
svojim investorom odporuca nakupy akciovych indexov, ktoré sa skladaju z velkého poctu
jednotlivych akciovych spolocnosti, z ktorych nie vSetky informuju o dlhodobej udrzatelnosti
svojho podnikania.
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